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ANEKS NR 4
do prospektu emisyjnego akcji spolki Raiffeisen Bank Polska S.A.
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 28 czerwca 2017 r.
(»,Prospekt™)

Niniejszy Aneks nr 4 do Prospektu (,,Aneks”) zostat sporzadzony na podstawie art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Terminy pisane wielka litera w niniejszym Aneksie majg znaczenie nadane im w Prospekcie.

W zwiazku ze sporzadzeniem $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
okres 6 miesigcy zakonczony i na dzien 30 czerwca 2017 r. (,,Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe za | potrocze 2017 r.””), w Prospekcie dokonano nastepujacych zmian.

1. W rozdziale ,.Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej” przed podrozdziatem ,Wynik dziafalnosci”
dodano nowy podrozdziat .,Wyniki dziatalnosci za I pétrocze 2017 r.”’ 0 nastepujacej tresci.

,, Wyniki dzialalnosci za I pélrocze 2017 r.

Za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2017 r. Grupa odnotowata strate netto z dziatalno$ci kontynuowane;
w wysokosci 29,7 min zt, wobec zysku netto w wysokosci 81,5 min zt za analogiczny okres 2016 r., z czego
11,7 min zt stanowit zysk netto z dziatalno$ci zaniechane;.

Strata netto odnotowana przez Grupe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r. wynikata glownie ze
spisania marki ,,Polbank” w kwocie brutto 114 min zt (po odjeciu 19% podatku dochodowego - 92,3 min zt netto)
ujetego W pozycji pozostatych kosztow operacyjnych oraz ujecia w pierwszym potroczu 2017 r. calej
obowigzkowe]j rocznej skladki na obowigzkowy fundusz restrukturyzacji bankéw prowadzony przez BFG
w kwocie 48,5 min zt oraz rozpoznania w drugim kwartale 2017 r. kwoty 45,5 miIn zt na pokrycie kosztow
zwigzanych z redukcja zatrudnienia i zamykaniem oddzialéw wynikajacymi z realizacji ,,Programu
Optymalizacji”, z czego 32,1 mln z} stanowita rezerwa utworzona w ogdlnych kosztach administracyjnych, a 13,4
mln 7} zostalo ujete w pozostatych kosztach operacyjnych, co zostato czesciowo skompensowane wzrostem
wyniku odsetkowego. W tabeli ponizej przedstawiono informacje 0 wynikach finansowych Grupy za wskazane
okresy.

6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca

2017 2016
(mln z2)

(tylko dziatalnosc kontynuowana)

Przychody zZ tytult 0dSetek ..........cooririiiiiiiiiiiir e 783,1 782,9
KOSZtY Z tytult OASELEK. ... c.veviiveiieiiiciieee s (236,6) (296,6)
Wynik z tytulu odsetek 546,4 486,3
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych oraz rezerwy na

zobowigzania pozabilanSoweW ..............coceiiiiieiiieee s (89,6) (55,0)
Przychody z tytulu prowizji i oplat.......ccccoveiiiiiiic e 324.8 3355
KOSzty Z tytulu prowizji 1 OPIaL.......ccveiiiiiiiiiiiicse s (34,2) (40,4)
Wynik z tytutu prowizji i oplat ... 290,6 295,1
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej i z pozycji

WYITHAIY 1ottt se et s et e s te e e se b e se e s e s e seseeseebese et e sbe e ese st enessessnteneenentenennan 1,0 109,7
Ogolne koszty adminiStraCyJIE. ......cueviviviieriririsiiieiiiieiee e (565,4) (607,0)
Pozostate przychody operacyjne.. 20,9 74
P0z0stale KOSZEY OPETACYJTIC .. cuveuiviuiiiireeiisteietesie sttt ettt (142,8) (33,7)
Podatek od instytucji finanSOWYCH ..........cccoiiiiiiiiieiee e (69,3) (68,5)



6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca

2017 2016
(min z2)
(tylko dziatalnosé kontynuowana)
Przychody z tytutu dywidend...........ooeeiiniieinicee e 0,2 -
Zysk / Strata brutto 0,9 134,3
Podatek dOChOTOWY ........c.cuiiiiiiiciiiicc e e (30,6) (64,6)
Zysk / Strata netto z dziatalno$ci KONTYNUOWANE] ........ccviririruiininieieinrisieeiseice e (29,7) 69,8
Zysk netto z dziatalno$ci zanieChane] ..........c.vvvvueueiiiiieieinnecec e - 11,7
ZYSK ] STrata NETLO ....cvoviiiiieiii ettt (29,7) 81,5
Zysk / Strata netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej ............ (29,7) 81,5

Zrédlo: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I pétrocze 2017 r.
Przychody z tytutu odsetek
W tabeli ponizej przedstawiono informacje 0 przychodach z tytutu odsetek Grupy za wskazane okresy.

6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2017 2016

(min z/) % catosci (min z) % catosci

(tylko dziatalnosé kontynuowana)

Z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych bankom® ........................ 10,3 1,3 9,8 13
Z tytutu kredytéw i pozyczek udzielonych klientom 551,5 70,4 5455 69,7
Z tytutu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu ................ 46,7 6,0 72,6 9,3
Z tytuhu instrumentoéw pochodnych zabezpieczajacych ..........ceee. 85,6 10,9 95,3 12,2
Z tytulu inStrumentOw TEVErSE TEPO .....eveververerrerererirsesieresesreessennenens 3,4 0,4 51 0,7
Z tytutlu inwestycyjnych papierow warto$Ciowych .........cccveerriinennne 85,5 10,9 54,6 7,0
RAZEM ... 783,1 100,0 782,9 100,0

Zrédio: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I pétrocze 2017 r.

(1) Obejmuje odsetki od srodkow W Banku Centralnym oraz naleznosci od bankow.

Przychody Grupy z tytutu odsetek z dziatalnosci kontynuowanej za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2017 r. wyniosty 783,1 min zi, co stanowito spadek 0 0,2 min zt z poziomu 782,9 mIn zt przychodéw z tytutu
odsetek z dziatalnosci kontynuowanej za analogiczny okres 2016 r.

Stabilny poziom przychodow ztytutu odsetek Grupy w pierwszym poétroczu 2017 r. w porownaniu
z analogicznym okresem 2016 r. byt wynikiem spadku przychodow z tytutu odsetek od: (i) aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu (26,0 min zt) oraz (ii) instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych (9,6 min zt), ktory
zostal skompensowany znaczgcym wzrostem przychodow z tytulu odsetek od: (i) inwestycyjnych papierow
warto$ciowych W wysokosci 31,0 min zt oraz (ii) kredytow i pozyczek udzielonych klientom w wysokosci 6,0
min zt.

Spadek przychodow z tytutu odsetek od aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zwigzany byl ze
spadkiem wartosci portfela krotkoterminowych bonow NBP wykazywanych w tej pozycji i z powodu zastgpienia
czesci portfela bonéow NBP bardziej rentownymi obligacjami skarbowymi wykazywanymi w przychodach
z tytutu odsetek od inwestycyjnych papierow warto§ciowych oraz zmniejszeniem wartosci portfela w zwigzku z
ograniczeniem nadptynnosci Grupy.

Spadek przychodéw z tytutu odsetek od instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych zwigzany byt w znacznym
stopniu z rozliczeniem Kilku transakcji zabezpieczajacych pozycje Grupy i ze spadkiem $redniego salda takich
transakcji.

Wazrost przychodow z tytutu odsetek od inwestycyjnych papieréw wartoSciowych zwigzany byt ze zwigkszeniem
sredniego salda papierow inwestycyjnych kosztem spadku salda aktywow finansowych przeznaczonych do
obrotu, co byto zwiazane ze zmiang polityki zarzadzania bilansem Grupy.

Przychody z tytutu odsetek od kredytow i pozyczek udzielonych klientom

Zdecydowana wigkszo$¢ przychodow z tytutu odsetek otrzymanych przez Grupg stanowity przychody z tytutu
odsetek od kredytow udzielonych klientom, ktore stanowity odpowiednio 70,4% i 69,7% tacznych przychodow
z tytutu odsetek za okres 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca odpowiednio 2017 r. i 2016 r.



Przychody z tytutu odsetek od kredytow i pozyczek udzielonych klientom z dziatalno$ci kontynuowanej wyniosty
551,5 min zt za okres 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2017 r., co stanowito wzrost 0 6,0 min zt, czyli 1,1%,
25455 min zt przychodéw z tytutu odsetek od kredytow ipozyczek udzielonych klientom z dziatalnodci
kontynuowanej w analogicznym okresie 2016 r. Wzrost ten wynikal z niewielkiej poprawy $redniego
oprocentowania produktow Banku (zwtlaszcza w przypadku kredytow ipozyczek udzielonych klientom
indywidualnym, spowodowanego glownie wzrostem udziatu kredytow niezabezpieczonych w portfelu
kredytowym Grupy), co zostalo czesciowo skompensowane spadkiem ich wartosci.

Przychody z tytutu odsetek od instrumentow pochodnych zabezpieczajgcych

Przychody z tytutu odsetek od pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych odpowiadaty za odpowiednio 10,9%
i 12,2% tacznych przychodéw z tytutu odsetek za 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca odpowiednio 2017 r. i
2016 .

Przychody z tytutu odsetek od instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych z dziatalno$ci kontynuowanej
wynosity 85,6 min zt za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 r., co stanowito spadek 0 9,6 min zt,
czyli 10,1%, z 95,3 minzt przychodoéw z tytulu odsetek od instrumentow pochodnych zabezpieczajacych
z dziatalnos$ci kontynuowanej za analogiczny okres 2016 r. Spadek ten wynikat glownie z rozliczenia transakcji
zabezpieczajacych przeptywy pienigzne Grupy (Srednia nominalna warto$¢ transakcji zabezpieczajacych
przeptywy pienigzne Grupy (liczona jako $rednia arytmetyczna stanu na poczatek i koniec okresu
sprawozdawczego) w pierwszym poétroczu 2017 r. wyniosta 6.976,4 min zt w poréwnaniu z 8.355,4 min zt
w pierwszym pétroczu 2016 r.).

Przychody z tytutu odsetek od instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu

Przychody ztytutu odsetek od instrumentow finansowych Grupy przeznaczonych do obrotu stanowity
odpowiednio 6,0% i 9,3% lacznych przychodéow z tytutu odsetek za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
odpowiednio 2017 r. i 2016 r.

Przychody z tytutu odsetek od aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu z dziatalnosci kontynuowanej
wyniosty 46,7 mIn zt za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r., co stanowito spadek 0 26,0 min zt,
czyli 35,7%, w stosunku do 72,6 min zt przychodow z tytutu odsetek od aktywow finansowych przeznaczonych
do obrotu z dziatalnosci kontynuowanej za analogiczny okres 2016 r. Spadek ten wynikat glownie z cze$ciowego
obnizenia warto$ci portfela krotkoterminowych bonéw NBP i zastepowania czeéci portfela krotkoterminowych
bonow NBP bardziej rentownymi obligacjami skarbowymi.

Przychody z tytutu odsetek od inwestycyjnych papieréw wartosciowych

Przychody z tytutu odsetek od inwestycyjnych papierow wartosciowych stanowity odpowiednio 10,9% i 7,0%
tacznych przychodow z tytutu odsetek za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca odpowiednio 2017 r. i 2016 r.

Przychody z tytutu odsetek od inwestycyjnych papierow wartosciowych z dziatalnosci kontynuowanej za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r. wyniosty 85,5 mIn, co stanowito wzrost 0 31,0 min zt, czyli 56,8%,
w stosunku do 54,6 min zt przychodéw ztytutu odsetek od inwestycyjnych papieréw wartoSciowych
z dziatalno$ci kontynuowanej za analogiczny okres 2016 r. Wzrost ten wynikat gtownie z zastgpienia czgséci
portfela krotkoterminowych bonéw NBP obligacjami skarbowymi 0 dtuznym horyzoncie czasowym i wyzszej
rentownosci.

Koszty z tytutu odsetek

W tabeli ponizej przedstawiono gldwne sktadniki kosztow Grupy z tytutu odsetek za wskazane okresy.

6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2017 2016

(min z?) % catosci (min zf) % catosci

(tvlko dziatalnos¢ kontynuowana)

Z tytutt depozytow KHENtOW v..evrveverrerereeeeeeerereresesesenneenns (176,6) 74,6% (223,5) 75,4%
Z tytuhu otrzymanych kredytéw i pozyczek (w tym

podporzadkowanych) ......ceevivuniiiniiiniii (43,2) 18,2% (52,7) 17,8%
Z tytuhu emisji obligacji wlasnych ..........occoviiiiiiiiiiin, ) 3,3% 7,7) 2,6%
Z tytulu depozytow bankowych .......cccevvviiiiiiiiiiniiiiiiis 4,4) 1,9% (6,5) 2,2%
Z tytulu inStrumentow T€PO «evvusvrvrnsieiriieerrnrerenieeernneaennes (2,3) 1,0% (3,6) 1,2%
Z tytuhu instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych............... (2,4) 1,0% (2,6) 0,9%



6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca

2017 2016

(min zt) % catosci (min zf) % catosci

(tylko dziatalnosé kontynuowana)

RAZEIM «.v.vevetee ettt ettt es sttt sn s (236,6) 100,0 (296,6) 100,0

Zrédio: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I pétrocze 2017 r.

Laczne koszty Grupy z tytutu odsetek z dziatalno$ci kontynuowanej za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca
2017 r. wyniosty 236,6 min zt, co stanowito spadek 0 60,0 min zt, czyli 20,2%, w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2016 r., kiedy to tgczne koszty odsetek z dziatalnoéci z tytutu odsetek z dziatalnosci kontynuowanej
wyniosty 296,6 min zt.

Spadek kosztow Grupy z tytutu odsetek w pierwszym poétroczu 2017 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem
2016 r. byt spowodowany gtownie spadkiem kosztow ztytulu odsetek od: (i) depozytow od klientow
(46,9 min zt); oraz (ii) otrzymanych kredytow i pozyczek (w tym podporzadkowanych) (9,5 min zt). Spadek
kosztow odsetek od depozytow od klientow wynikat zarowno ze spadku $redniego oprocentowania
przyjmowanych przez Bank depozytow terminowych izwickszania udzialu rachunkéw biezacych
i oszczednos$ciowych w catosci pasywow od klientow oraz ze spadku $redniego wolumenu depozytow klientow
Banku. Spadek kosztow z tytutu odsetek od kredytow i pozyczek otrzymanych (w tym podporzadkowanych)
réwniez wynikat z ich nizszego $redniego wolumenu i spadku sredniego oprocentowania W Banku.

Koszty z tytutu odsetek od depozytow klientow

Koszty z tytutu odsetek od depozytow klientow stanowity odpowiednio 74,6% i 75,4% kosztow z tytutu odsetek
razem za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca odpowiednio 2017 r. i 2016 r.

Koszty z tytutu odsetek od depozytow klientdw z dziatalno$ci kontynuowanej wyniosty 176,6 min zt za okres 6
miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2017 r., co stanowito spadek 0 46,9 min zt, czyli 21,0%, w stosunku do
223,5 miIn zt kosztow z tytutu odsetek od depozytéw klientow z dziatalnosci kontynuowanej za analogiczny okres
2016 r. Spadek ten wynikat glownie ze spadku $redniego oprocentowania depozytow klientow Banku, ktore
spadto z poziomu 1,2% w pierwszym pétroczu 2016 r. do 1,0% w pierwszym potroczu 2017 r. w wyniku poprawy
marzy na depozytach terminowych izmiany struktury finansowania $rodkami od klientoéw (wzrost udziatu
rachunkow biezacych w tacznej wartoéci depozytow klientow, zwlaszcza w segmencie bankowosci detalicznej).
Ponadto $rednie wartosci depozytow klientéw Banku obnizyly si¢, zwlaszcza w segmencie duzych
przedsiebiorstw, w wyniku optymalizacji poziomu i struktury finansowania Banku.

Koszty z tytutu odsetek od otrzymanych kredytow i pozyczek (w tym podporzqdkowanych)

Koszty ztytutu odsetek od otrzymanych kredytow ipozyczek obejmuja odsetki ptatne od pozyczek
podporzadkowanych, wtym udzielonych przez RBI. Koszty ztytulu odsetek od otrzymanych kredytow
i pozyczek stanowily odpowiednio 18,2% i 17,8% tacznych kosztow z tytutu odsetek za 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca odpowiednio 2017 r. i 2016 r.

Koszty z tytutu odsetek od otrzymanych kredytow i pozyczek z dziatalnosci kontynuowanej wyniosty 43,2 min zt
za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2017 r., co stanowito spadek 0 9,5 min zt, czyli 18,0%, w stosunku
do 52,7 min zt kosztow z tytutu odsetek od otrzymanych kredytow i pozyczek z dziatalnoéci kontynuowanej za
analogiczny okres 2016 r. Spadek ten wynikal zaréwno ze spadku oprocentowania otrzymanych kredytow
i pozyczek ($rednie oprocentowanie kredytow i pozyczek otrzymanych w ujeciu jednostkowym spadto do 1,2%
w pierwszym poétroczu 2017 r. z poziomu 1,3% w pierwszym poétroczu 2016 r.) oraz z obnizenia si¢ $redniego
salda otrzymanych kredytéw i pozyczek 0 813 min zi, czyli 10,3%, w pierwszym poétroczu 2017 r. w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2016 r.

Wynik z tytutu odsetek

W ponizszych tabelach przedstawiono informacje na temat wyniku Grupy z tytulu odsetek za wskazane okresy.

6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2017 2016
(min z¢)

(tylko dziatalnos¢ kontynuowana)
Przychody z tytutu odsetek 650,7 615,0
KOSZtY Z tytuhtl OdSEEK ... vvveviieiiicieiee e (234,2) (294,0)




6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
WYNIK Z tytudu 0dSetek............ccoiuiiiiiiiiiiiiiiie e e 546,4 486,3

Zrédio: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I pétrocze 2017 r.

Wynik z tytutu odsetek jest najwigkszym elementem przychodow operacyjnych Grupy. Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 r. wynik ztytulu odsetek z dziatalno$ci kontynuowanej Grupy wynidst
546,4 min zt, co stanowito wzrost 0 60,1 min zt, czyli 12,4%, z poziomu 486,3 min zt wyniku z tytutu odsetek
z dziatalnosci kontynuowanej za analogiczny okres 2016 r. Wzrost wyniku z tytutu odsetek w tym okresie byt
efektem spadku kosztow z tytutu odsetek Grupy (60,0 min zt) przy stabilnym poziomie przychodow z tytutu
odsetek (wzrost 0 0,2 min zt) na skutek czynnikow opisanych powyze;j.

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci oraz rezerwy na zobowigzania pozabilansowe

W tabeli ponizej przedstawiono wplyw tworzonych indywidualnie i grupowo odpisow z tytutu utraty wartoséci
kredytow i pozyczek udzielonych klientom, naleznosci od bankow i pozycji pozabilansowych na wynik Grupy za
wskazane okresy.

6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca

2017 2016
(min z)

(tylko dziatalnosé kontynuowana)
NaleZNoSCT 0d DANKOW .....cvvviiiiiiiiceiic ettt st srbe e sabee s 0,0 0,1
Naleznoscei od klientow indywidualnych .........ccoceeeviniiiiiniiiiine (47,1) (27,7)
Naleznos$ci 0d KHentOW MIKIO .........oveiririririiiniisiee e (32,9) (30,5)
Naleznosci od duzych przedsiehiorstw .........cccovueeirrniiieseeree e (6,5) (13,7)
Nalezno$ci od matych i $rednich przedsigbiorStw.........cccoevevreenirrneiiieeeieenes (8,6) (5,8)
Naleznosci od sektora publicznego 0,1) 0,0
Pozycje POZabilanSOWe.............cueuiiiirieic e 1,6 22,6
INWeESLYCYJNE PAPIErY WArtOSCIOWE ....c.vuveeverieiiaieieiresisieiees ettt 4,2 0,0
Odpisy netto z tytulu utraty warto$ci i rezerwy na zobowiazania
POZADIIANSOWE FAZEM.......c.cuiiiiiiiiiiiiieicict ettt (89,6) (55,0)

Zrédio: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I pétrocze 2017 r.

Grupa rozpoznata odpisy netto z tytulu utraty warto$ci aktywow finansowych irezerwy na zobowigzania
pozabilansowe z dziatalno$ci kontynuowanej W wysoko$ci 89,6 minzt za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 r., co stanowi wzrost 0 34,6 min zt, czyli 62,9%, w stosunku do 55,0 min zt za analogiczny okres
2016 r. Wzrost ten wynikat gtownie ze zwigkszenia odpiséw netto z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych
i rezerw na zobowigzania pozabilansowe na naleznosci od klientow indywidualnych w kwocie 19,4 min zt oraz
naleznos$ci od matych i §rednich przedsigbiorstw w wysokosci 2,8 min zt.

Wzrost odpisoéw netto w segmencie Bankowosci Detalicznej w pierwszym potroczu 2017 r. w pordwnaniu z
analogicznym okresem 2016 r byt efektem zwigkszenia odpisow na portfelu hipotecznym oraz dojrzewania
portfela kredytow niezabezpieczonych, ktorych udzial w portfelu detalicznym ro$nie od drugiej potowy 2015
roku.

Wzrost odpisow netto w segmencie matych i $rednich przedsigbiorstw w pierwszym poétroczu 2017 r. w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2016 r. wynikat glownie z pogorszenia sytuacji finansowej kilku klientow
0 istotnym udziale w tym segmencie.

Odzyski ze sprzedazy wierzytelnosci i inne odzyski wyniosty odpowiednio 61,8 min zt (w tym 51,4 min zt
stanowit wynik brutto z tytutu sprzedazy wierzytelnosci kredytowych wobec Celsa ,,Huta Ostrowiec” sp. z o. o.
oraz innych podmiotow zobowigzanych na rzecz HSBC Bank plc) i 0,2 mln zt za pierwsze potrocze 2017 12016
roku.

Wynik z tytutu prowizji i oplat
Przychody z tytutu prowizji i optat

W tabeli ponizej przedstawiono gtéwne sktadniki wyniku Grupy z tytutu prowizji i optat za wskazane okresy.



6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2017 2016

(min z}) % calosci (min z4) % catosci

(tylko dziatalnos¢ kontynuowana)

Przychody z tytutu prowizji i oplat:
Z tytulu marzy transakcyjnej na klientowskich transakcjach

walutowych i pochodnyCh..........coviiiiiiiieec e 130,2 40,1% 140,5 41,9%
Z tytulu produktéw inwestycyjnych i ubezpieczeniowych .. 47,0 14,5% 48,3 14,4%
Z tytutu kart platniczych, kredytowych .......cooeveiiiiniiiiiiciec 40,4 12,4% 38,2 11,4%
Z tytutu obshugi gotOwki 1 przeleWoOw .........coccvevveevireniniiicicneien 28,3 8,7% 28,8 8,6%
Z tytutu kredytow i pozyczek niestanowigce elementu efektywnej
SEOPY PrOCENTOWE] ...ttt s 23,5 7,.2% 29,5 8,8%
Z tytutu obshugi rachunkow bankowych..........cccceeinininiiiiiicnincne 20,2 6,2% 19,9 5,9%
Z tytuhu dziatalno$ci powierniczej i makIerskiej ...........ccoevececninne 19,6 6,0% 15,5 4,6%
14,5 4,5% 13,8 4,1%
11 0,3% 1,0 0,3%
324.8 100,0 335,5 100,0

Zrédio: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I pétrocze 2017 r.

Laczne przychody Grupy z tytulu prowizji i optat z dziatalnosci kontynuowanej spadty 0 10,7 min zt, czyli 3,2%,
do 324,8 min zt za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r. z 335,5 min zt tacznych przychodow z tytutu
prowizji ioptat z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za analogiczny okres 2016 r. Niewielki spadek
wynikal gléwnie ze spadku przychodow z tytulu prowizji ioptat dotyczacych marzy transakcyjnej na
klientowskich transakcjach walutowych ipochodnych oraz przychodow z tytutu kredytow i pozyczek
niestanowigce elementu efektywnej stopy procentowej, ktory zostal czeSciowo skompensowany wzrostem
przychodow z tytulu prowizji ioptat dotyczacych dziatalno$ci powierniczej i maklerskiej, oraz wzrostem
przychodow z tytutu prowizji i optat dotyczacych kart ptatniczych i kredytowych.

Spadek przychodow z tytutu prowizji i optat dotyczacych marzy transakcyjnej na klientowskich transakcjach
walutowych i pochodnych wynikat z nizszych obrotow skompensowanych czgéciowo przez wzrost marzy
realizowanej na takich transakcjach.

Wzrost przychodow z tytutu prowizji ioptat dotyczacych dziatalnosci powierniczej i maklerskiej wynikat
W znacznej mierze ze zmiany cen w umowach z klientami po wprowadzeniu nowej ustawy regulujacej dziatalnos¢
funduszy inwestycyjnych.

Koszty z tytutu prowizji i oplat

W tabeli ponizej przedstawiono gléwne sktadniki kosztow Grupy z tytutu z tytutu prowizji i optat za wskazane
okresy.

6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2017 2016

(min z) % calosci (min z) % calosci

(tylko dzialalnosé kontynuowana)

Koszty z tytulu prowizji i oplat:

Z tytuhu kart platniczych i operacji bankomatowych. (20,6) 31,1% (15,3) 37,9%
Z tytulu obstugi gotowki i przelewow ..........cccceviiiiiiiiinciiinnns 6,9) 20,2% .7 19,1%
Z tytulu marzy transakcyjnej na klientowskich transakcjach (4,5) 13,2% (5,2) 12,8%
walutowych i pochodnych
Z tytulu produktéw inwestycyjnych i ubezpieczeniowych........... (4,9) 12,9% 3,7 9,1%
Z tytuhu kredytow i pozyczek niestanowigce elementu 3,7 10,8% 3,7) 9,2%
efektywnej Stopy ProCENTOWE] .........coorvrericeririiirceirceenee
Z tytutu dziatalno$ci powierniczej i maklerskiej ............cccccceeenee (2,2) 6,5% (2,0) 5,0%
Z tytutu obstugi rachunkow bankowych..........cccoccveeineniiiniininne 1,3) 3,8% (2,0) 4,9%
POZOSTALE ... (0,5) 1,6% (0,8) 1,9%
RAZEM ..o ooveeveeeeee e eeseseeee s ssesseeee e seseseneen (34,2) 100,0 (40,4) 100,0

Zrédio: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I pétrocze 2017 1.



Laczne koszty Grupy z tytutu prowizji i optat z dziatalno$ci kontynuowanej spadty 0 6,2 min zt, czyli 15,3%, do
34,2 min zt za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2017 r. z 40,4 min zt tgcznych kosztow z tytutu prowizji
i oplat z dziatalnosci kontynuowanej za analogiczny okres 2016 r. Spadek kosztow z tytutu prowizji i optat
w pierwszym poétroczu 2017 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2016 r. byt spowodowany przede
wszystkim spadkiem kosztow ztytutu prowizji ioptat od kart platniczych ioperacji bankomatowych
wynikajacym z outsourcingu ustug kartowych.

Wynik z tytutu prowizji i optat

W wyniku opisanych powyzej czynnikow, wynik Grupy z tytulu prowizji i optat z dziatalnosci kontynuowane;j
spadt 0 4,6 min zt, czyli 1,5%, do 290,6 min za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2017 r. ze 295,1 min zt
wyniku z tytutu prowizji i optat z dziatalno$ci kontynuowanej za analogiczny okres 2016 r.

Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej i z pozycji wymiany

Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej obejmuje zrealizowany
i niezrealizowany wynik z: (i) instrumentéw pochodnych na stope procentowa i walutowych instrumentow
pochodnych (z wytaczeniem dochodu uzyskanego z wahan kursow walutowych) oraz (ii) instrumentow dtuznych
i kapitatowych. Wynik na instrumentach finansowych zabezpieczajacych obejmuje zabezpieczenia wartosci
godziwej i przeptywow pienieznych. Wynik z pozycji wymiany obejmuje zrealizowane i niezrealizowane zyskKi
i straty z tytutu: (i) przeszacowania aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych oraz (ii) réznic
kursowych wynikajacych z komponentu walutowego wyceny instrumentéw pochodnych.

W ponizszych tabelach przedstawiono sktadniki wyniku Grupy na instrumentach finansowych wycenianych do
warto$ci godziwej | wyniku z pozycji wymiany we wskazanych okresach.

6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca

2017 2016
(mln z#)
(tylko dziatalnos¢ kontynuowana)
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej........... 15,8 61,1
Wynik na instrumentach finansowych zabezpieczajacych...........cooeovrviiincnnnne. (4,8) 2,6
WYNIK Z POZYCHi WYMINY .....eviviiiiieiecieie e e (1,0 46,0

Razem wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci
g0dziwej i Z POZYCji WYMIANY .....c.cuiiiiiieiiiiiisieie e 10,0 109,7

Zrédio: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I pétrocze 2017 r.

Laczny wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartoéci godziwej iz pozycji wymiany
z dziatalno$ci wymiany za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2017 i2016 r. wyniost, odpowiednio,
10,0 min zt i 109,7 mIn zt. Spadek ten wynikal przede wszystkim z braku w pierwszym poiroczu 2017 r.
jednorazowego przychodu rozliczenia transakcji przejecia Visa Europe Limited przez Visa Inc. w wysokosci 80,6
min zt ktéra miata miejsce w pierwszym potroczu 2016 r. Pozostaty spadek spowodowany byt zmianami struktury
walutowej bilansu Grupy i zmiang wyniku na pochodnych instrumentach zabezpieczajacych niealokowanych do
rachunkowosci zabezpieczen oraz negatywng wyceng opcji walutowych, ktory zostala czgsciowo
skompensowany pozytywng wycena papierow wartosciowych i zwigkszeniem wyniku na wiasnej dziatalno$ci
forexowej.

Ogdlne koszty administracyjne

Grupa dzieli ogdlne koszty administracyjne na wynagrodzenia i inne $wiadczenia pracownicze oraz na pozostate
ogoblne koszty administracyjne.

Ogolne koszty administracyjne Grupy z dziatalnoéci kontynuowanej spadly o 41,7 minzl, czyli 6,9%, do
5654 minzt za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2017r. z 607,0 minzt lacznych kosztow
administracyjnych z dziatalnosci kontynuowanej za analogiczny okres 2016 r. Spadek ten wynikat gtéwnie
z redukcji zatrudniania w 2016 r., braku dotworzenia rezerwy na niewykorzystane urlopy w pierwszym potroczu
2017 r., zakonczenia przenoszenia centrali Banku z trzech lokalizacji w Warszawie w jedno miejsce rowniez
w Warszawie, redukcji sieci oddziatéw w 2016 r. oraz kontynuacji projektu transformacji operacji, w ramach
ktérego funkcje operacyjne przenoszone sa do Centrum Operacyjnego w Rudzie Slaskiej, co czesciowo zostato
skompensowane przez wzrost sktadek i ptatnosci na rzecz BFG.

Wynagrodzenia i pozostate swiadczenia pracownicze

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat wynagrodzen i pozostatych $wiadczen pracowniczych Grupy
za wskazane okresy.



6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca

2017 2016
(min z)
(tylko dziatalnos¢ kontynuowana)
VWYNAGIOAZENIA. ....vcveeeieiieei ettt (234,1) (267,6)
Koszty ubezpieczen SPOteCZYCh.......coivviiiiuiiiiiiiieirriece e (36,9) (39,1)
Pozostale §wiadczenia PraCOWIICZE . ........voveveeiririeieiririeieeieeiee e (5,7) (6,0)
RAZEIM . (276,7) (312,7)

Zrédlo: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I pélrocze 2017 r.

Wynagrodzenia i pozostate $wiadczenia pracownicze, ktore obejmujg wynagrodzenia pracownikow, koszty
ubezpieczenia spotecznego iinne powigzane koszty, stanowig najwicksza cze$¢ ogolnych kosztow
administracyjnych Grupy. Wynagrodzenia z dziatalno$ci kontynuowanej za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 r. wyniosty 276,7 minzt, co stanowito spadek 035,99 minzt, czyli 11,5%, z poziomu
312,7 mIn zt wynagrodzen z dziatalno$ci kontynuowanej za analogiczny okres 2016 r.

Spadek w pierwszym poétroczu 2017 r. wstosunku do analogicznego okresu 2016 r. byt skutkiem relokacji
proceséw operacyjnych z Warszawy do Rudy Slaskiej (nearshoring), braku dotworzenia rezerwy na
niewykorzystane urlopy w pierwszym potroczu 2017 r. (w analogicznym okresie 2016 r. rezerwa ta wyniosta 24,8
mln zt) oraz zamkniecia 36 oddziatow w2016 r. (w tym 35 wlasnych oddziatow zamknietych w ramach
optymalizacji sieci dystrybucji Grupy i jednego oddziatu franczyzowego).

Koszty ubezpieczen spotecznych z dziatalnosci kontynuowanej za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2017 r. wyniosty 36,9 min zt, co stanowito spadek 02,2 miInzt, czyli 5,7%, z poziomu 39,1 min zt kosztow
ubezpieczen spotecznych z dziatalnosci kontynuowanej za 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2016 r. Spadek
kosztow ubezpieczen spotecznych byt gtownie wynikiem nizszych kosztow wynagrodzen wynikajacych
z relokacji proceséw operacyjnych do Rudy Slaskiej w ramach tzw. nearshoringu oraz zamkniecia 36 oddziatow
w 2016 r. (w tym 35 wlasnych oddziatdéw zamknietych w ramach optymalizacji sieci dystrybucji Grupy i jednego
oddziahu franczyzowego).

Pozostate ogolne koszty administracyjne
W tabeli ponizej przedstawiono gtéwne sktadniki pozostatych kosztow administracyjnych Grupy za wskazane
okresy.

6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca

2017 2016
(mln z#)

(tylko dziatalnosé kontynuowana)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow...........ccccovreiiiniicinncceccs (61,3) (72,2)
w tym Kkoszty rat leasingowych (46,9) (55,5)
Koszty informatyczne i telekomuniKaCyjne .........cccovvveriniiiciinnncnsccc s (46,7) (44,5)
Skfadki i wptaty na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego ...........c.coceeeeeeee (60,4) (46,5)
Koszty ustug konsultingowych .........cccooiiiiiiiiiiii (26,9) (12,9)
KOSZtY MArKELINGU .. ..vveiiiiicic e 9,1) (8,6)
KOSZEY SZKOLEM. ... 2,4) (2,9)
Koszty pozostatych rat leasingowych ..........ccccoviiiiiiiiiiiii (2,2) (2,1)
Pozostate koszty rzeczowe... (43,0) (51,5)
AMOTTYZACTA, W EYIM .viiiiicici et (36,6) (53,2)
Amortyzacja rzeczowych aktywOw trwatych ..o, (16,9) (19,4)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych ..........c.ccoveiiiiiiiiiii (19,7) (33,8)
RAZEIM ... (288,6) (294,4)

Zrédio: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I pétrocze 2017 r.

Pozostate ogdlne koszty administracyjne z dziatalno$ci kontynuowanej spadty 05,7 minzt, czyli 1,9%, do
288,6 min zt za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r. z 294,4 min zt pozostalych ogdlnych kosztow
administracyjnych z dziatalno$ci kontynuowanej za analogiczny okres 2016 r.



Spadek ogolnych kosztéw administracyjnych w pierwszym potroczu 2017 r. w stosunku do analogicznego okresu
2016 r. wynikat gtownie ze spadku kosztow utrzymania i najmu budynkow oraz spadku amortyzacji.

Sktadki i wptaty na rzecz BFG stanowity odpowiednio 20,9% i 15,8% pozostatych kosztow administracyjnych
w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 i2016 r. Sktadki i wptaty na rzecz BFG z dziatalnosci
kontynuowanej za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2017 r. wyniosty 60,4 min zi, co stanowito wzrost
0 13,8 min zt, czyli 29,7%, z poziomu 46,5 min zt sktadek i wptat na rzecz BFG z dziatalno$ci kontynuowanej za
analogiczny okres 2016 r. Wzrost wynikal glownie z wptaty obowiazkowej rocznej sktadki do funduszu
przymusowej restrukturyzacji bankow w wysokosci 48,5 min zt prowadzonego przez BFG. Cala obowigzkows
sktadke roczng rozpoznano w pierwszym kwartale 2017 r.

Koszty utrzymania iwynajmu budynkéw stanowity odpowiednio 21,2% i24,5% pozostatych kosztow
administracyjnych w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2017 i 2016 r. Koszty utrzymania i wynajmu
budynkow dotycza kosztéw wynajmu i modernizacji oddziatow, biur central, w tym centrali dla departamentoéw
operacyjnych oraz miejsc umieszczenia terminali ptatniczych ibankomatow. Koszty utrzymania i wynajmu
budynkow z dziatalnosci kontynuowanej za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r. wyniosty
61,3 min zt, co stanowito spadek 0 10,9 minzt, czyli 15,1%, z poziomu 72,2 min zt kosztéw utrzymania
i wynajmu budynkéw z dziatalnosci kontynuowanej za analogiczny okres 2016 r. Spadek wynikat gtownie
z redukcji sieci oddziatow w 2016 r. oraz przeprowadzki do nowego budynku centrali w Warszawie.

Koszty amortyzacji stanowity odpowiednio 12,7% i 18,1% pozostatych kosztoéw administracyjnych w okresie 6
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 i2016 r. Koszty amortyzacji z dziatalno$ci kontynuowanej za 6
miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2017 r. spadty o0 16,6 min zt, czyli 31,2%, do 36,6 min zt z 53,2 min zt
w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 r. Spadek kosztéw amortyzacji wynikat gtdbwnie ze spisania
nieuzywanych systemoéw W pierwszej potowie 2016 r.

Koszty informatyczne i telekomunikacyjne Grupy z dziatalnosci kontynuowanej za okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2017 r. wyniosty 46,7 min zi, co stanowito wzrost 0 2,3 min zt, czyli 5,1%, z poziomu 44,5 min zt
kosztow informatycznych i telekomunikacyjnych z dziatalnosci kontynuowanej za okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2016 r. Nieznaczny wzrost wynikat gtdéwnie ze wzrostu wydatkéw na projekty informatyczne Grupy.

Koszty ustug konsultingowych z dziatalnoéci kontynuowanej za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2017 r.
wzrosty 0 14,0 min zt, czyli 109,2%, do 26,9 min zt z poziomu 12,9 min zt kosztow ustug konsultingowych
z dziatalno$ci kontynuowanej za analogiczny okres 2016 r. Wzrost wynikat migdzy innymi z utworzenia rezerwy
na koszty oferty publicznej.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne skladaja si¢ gtéwnie z kwot otrzymanych ztytutu sprzedazy ustug
niezwigzanych z podstawowa dziatalno$cia Grupy oraz z wynikow na sprzedazy lub zbycia aktywow trwatych (w
tym aktywow nabytych za dlugi) oraz z rozwigzania odpiséw na utrat¢ wartosci takich pozycji, rozwigzania
pozostatych rezerw i przychodow z windykacji.

Pozostate koszty operacyjne obejmuja koszty zwigzane glownie z wydatkami wynikajacymi z kosztow
windykacji, straty poniesione na sprzedazy lub zbyciu aktywow trwatych (w tym aktywow nabytych za dhugi),
koszty z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych oraz koszty utworzenia
innych rezerw.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych Grupy za
wskazane okresy.

6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca

2017 2016
(min z¢)

(tylko dziatalnosc kontynuowana)
Przychody ze sprzedazy na dziatalno$ci niebankowej ...........ccocovviiiiiiiiiiiccins 10,4 14
Przychody z tytutu rozwigzania pozostalych rezerw..........cocoovviriiiccccceeeennnns 7,7 1,8
Przychody z tytutu sprzedazy sktadnikow majatku trwatego ..........cccocvcccninnnnnnn 0,1 0,3
Przychody z tytutu odwrocenia odpisow aktualizujgcych warto$¢ innych aktywow. 0,1 0,2
Przychody z tytutu odzyskow na aktywach spisanychi..........ccocoveeviniiccnnncnenn, 0,0 0,0
Pozostate przychody operacyjne — iNNE .........cocoevirieeinnneee e 2,6 3,7
Pozostale przychody operacyjne razem ..............cccocooeiiriieniniieicneseneseeeee 20,9 7,4



6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca

Koszty z tytulu zawigzania pozostalyCh rezZerw ..........coovveeirinriiie i (3,1) (9,0)
Koszty z tytulu utraty warto$ci majatku trwalego ........coveevrireiineiciiecee (13,4) (6,5)
Koszty z tytutu sprzedazy i likwidacji §rodkéw trwatych i warto$ci (114,1) 8,9
NIEMALEMTAINYCH ..o

KOSZEY WINAYKAC ...ttt 9,4) (5,7)
Pozostale kKoszty Operacyjne — INNE .........ocueiiriiieeinnieeee e (2,8) 3,7
Razem pozostale KOSZLY OPEracyjie ..........ccccoceoviirieiiirininiienesee e (142,8) (33,7)
Wynik na pozostalej dzialalno$ci operacyjnej.............ccoovverinnsciininncicnnnns (122,0) (26,3)

Zrédlo: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I pétrocze 2017 r.

Wynik na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej Grupy z dziatalnosci kontynuowanej wynidst odpowiednio
(122,0) min zt i (26,3) min zt za okresy 6 miesiecy zakonczone dnia 30 czerwca odpowiednio 2017 r. i 2016 r.
Zmiana wynikata przede wszystkim ze spisania w koszty warto$ci marki ,,Polbank” w kwocie 114,0 min zt.

Podatek od instytucji finansowych

Z dniem 1 lutego 2016 r. zaczeta obowigzywaé Ustawa 0 Podatku od Niektorych Instytucji Finansowych. W
okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 r. i 2016 r. Grupa ujeta podatek od instytucji finansowych
w kosztach w kwocie odpowiednio (69,3) min zt i (68,5) min zt.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy sktada si¢ z podatku biezgcego i odroczonego, korekty zobowigzan podatkowych
w sprawozdaniu finansowym i ostatecznego zobowigzania platnego na rzecz administracji skarbowe;j.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat zobowigzania podatkowego Grupy za wskazane okresy:

6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca

2017 2016
(mln z#)
(tylko dziatalnos¢ kontynuowana)
Podatek dochOdOWY BIEZACY .......cvivrueuiiiiririeiiiieie e (20,5) (28,7)
Korekty podatku dochodowego biezacego dotyczace lat ubieglych ...........ccc....... 0,1) 0,6)
Podatek odroczony z tytutu powstania i odwrdcenia sig rOZnic ..........ceceverererierennne (10,0) (35,3)
Calkowite obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym.............c..ccocevvrnnnnne. (30,6) (64,6)

Zrédio: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I pétrocze 2017 r.

Koszt Grupy z tytutu podatku dochodowego od dziatalno$ci kontynuowanej wynidst odpowiednio (30,6) min zt
i (64,6) min zt za okresy 6 miesi¢gcy zakonczone 30 czerwca 2017 r. i 2016 r. Spadek podatku dochodowego
wynikatl glownie ze spadku wyniku finansowego brutto oraz zrealizowania rezerwy na podatek odroczony
zwigzanej Z markg ,,Polbank”. Podatek dochodowy biezacy w pierwszym potroczu 2017 r. i pierwszym potroczu
2016 r. zostat obnizony z uwagi na straty podatkowej wygenerowanej przez Bank w 2014 i 2015 .

Efektywna stopa podatkowa Grupy, obliczona jako stosunek podatku dochodowego do zysku brutto, wynosita
odpowiednio 3.400,00% oraz 48,10% w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017r. i2016r.
Obowiazujaca stawka podatku w Polsce wynosita w kazdym z tych okresow 19%. Podatek dochodowy jest
kalkulowany na bazie danych jednostkowych poszczegdlnych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy.
Konsolidacja nie zmienia wysokos$ci trwatych r6znic. Rdznica miedzy efektywna stawka podatku dochodowego
Grupy austawowg stawka podatkowa wynika miedzy innymi ze spadku zysku brutto z uwagi na korekte
konsolidacyjng (w 2016 roku spowodowang sprzedazg Raiffeisen-Leasing), niestanowigcych kosztu uzyskania
przychodow: podatku od niektorych instytucji finansowych, optat na BFG, odpiséw nieefektywnych podatkowo
nalezno$ci, kosztow zwigzanych z PFRON i rezerw na sprawy sporne,

2. W rozdziale ..Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej” przed podrozdziatem ,.Sytuacja finansowa”
dodano nowy podrozdziat ,.Sytuacja finansowa na dzien 30 czerwca 2017 r.” o nastepujacej tresei.

»Sytuacja finansowa na dzien 30 czerwca 2017 r.
Aktywa razem

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat aktywow Grupy razem na wskazane daty.
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Na dzien

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
(mln z4) % catosci (min z4) % catosci

Kasa i $rodki w Banku Centralnym ... 2.062,1 4,1% 1.731,9 3,3%
NaleZnoSci 0d BANKOW .......ccvviiiuiiiiiiie et 200,2 0,4% 334,6 0,6%
Aktywa finansowe przeznaczone do ObrotU...........cceererreeeeninieecerenenns 2.773,2 5,6% 8.047,3 15,1%
Pochodne instrumenty fiNANSOWE ...........cccoviieeninirii e 422,7 0,8% 466,7 0,9%
Inwestycyjne papiery WartOSCIOWE ........covivvererererenrereesisreensesreseneseennenes 10.182,1 20,4% 7.962,6 15,0%
Kredyty i pozyczki udzielone Kentom ...........c.covrvreriiccceenereannnns 33.485,7 67,2% 33.864,5 63,6%
‘Warto$ci niematerialne 261,0 0,5% 383,1 0,7%
Rzeczowe aktywa trwale ........ccocvvviiiiniiice e 93,0 0,2% 118,2 0,2%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ..........oceeueinee. 1114 0,2% 127,7 0,2%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego ..........ccceveveienne

INNE AKEYWA ...t e 233,2 0,5% 2215 0,4%
AKLYWA FAZEM ... 49.824,6 100,0 53.258,0 100,0

Zrédio: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I pétrocze 2017 r.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Grupa miata aktywa razem w wysokosci 49.824,6 min zi, co stanowito spadek
0 3.433,3 min z1, czyli 6,4%, z 53.258,0 min zt na 31 grudnia 2016 r.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat kredytow i pozyczek netto Grupy udzielonych klientom na
wskazane daty.

Na dzien
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
(min z#) % catosci (min z}) % catosci

Klienci indywidualni ..........cccuiiiiiiiiiiiiiiie e, 18.597,7 55,5% 19.631,8 58,0%
KHENCi MIKI0 ..uvvvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiii, 2.501,3 7,5% 24916 7,4%
Duze przedsiehiorstWa .. ...vvvuuiiiiiiiiiiiiiiiei s 10.965,5 32,7% 10.342,2 30,5%
Mate i $rednie przedsigbiorStWa ....vveveeniirniirnsiiniiiineeeeaeeaans 1.338,3 4,0% 1.311,7 3,9%
Sektor PUBIICZNY ...cvvviiiii e 83,0 0,2% 87,1 0,3%

33.485,7 100,0 33.864,5 100,0

Zrédlo: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I pétrocze 2017 r.

Kredyty ipozyczki udzielone klientom stanowig najwickszy element aktywow Grupy razem, stanowigc
odpowiednio 67,2% aktywow razem na dzien 30 czerwca 2017 r. i 63,6% aktywow razem na dzien 31 grudnia
2016 .

Na dzien 30 czerwca 2017 r. kredyty i pozyczki udzielone klientom netto wyniosty 33.485,7 min zt, co stanowito
spadek o 378,8 min zi, czyli 1,1%, z 33.864,5 min zt na 31 grudnia 2016 r.

Spadek stanu kredytow Grupy w pierwszym poétroczu 2017 r. wynikat gtéwnie ze spadku warto$ci walutowych
kredytow hipotecznych ze wzgledu na aprecjacje ztotego zaréwno wobec EUR, jak i CHF (kurs wymiany
CHF/PLN obnizyt si¢ z 4,1173 na dzien 30 grudnia 2016 r. do 3,8667 na 30 czerwca 2017 r., natomiast kurs
EUR/PLN obnizyt sie z 4,4240 do 4,2265). Miato to rdwniez pozytywny wplyw na pozycje kapitalowa Grupy.

Wigkszos¢ portfela kredytéw udzielonych przez Grupg klientom stanowig kredyty dla klientow indywidualnych,
ktore odpowiadaty odpowiednio za 55,5% kredytow udzielonych klientom przez Grupg na dzien 30 czerwca
2017 r. oraz 58,0% kredytow udzielonych przez Grupe klientom na dzien 31 grudnia 2016 r. Kredyty dla duzych
przedsigbiorstw Wzrosty do 32,7% na dzien 30 czerwca 2017 r. w poréwnaniu z 30,5% portfela kredytow na dzien
31 grudnia 2016 r.

Zobowigzania razem

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat sktadnikow zobowigzan razem Grupy na wskazane daty.
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Na dzien

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
(mln z4) % catosci (min z#) % catosci

Zobowiazania wobec bankow i pozostatych monetarnych instytucji

FINANSOWYCR.....c.oiiiiiic e 7.016,7 16,1% 74334 15,9%
Pochodne instrumenty finANSOWE ...........ccccoviieeninriniece e 1.041,2 2,4% 1.546,2 3,3%
Zobowigzania wobec KIentOW ...........ccoeivrereineinineienese e 33.745,9 77,6% 36.329,4 77,5%
Zobowigzania podporzadKoWane.............cevereerrerinineinnseseeesre s 317,2 0,7% 332,1 0,7%
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych ........ 501,8 1,2% 501,8 1,1%
Pozostale ZODOWIZANIA ........c.eeveiriiiiiricirc e 674,4 1,6% 541,7 1,2%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego ............c........ 6,2 0,0% 64,0 0,1%
REZEIWY ... 161,2 0,4% 146,7 0,3%
ZoboWIgzania razZeml. ...............ccoiueiiirieineneieeese s 43.464,7 100,0 46.895,3 100,0

Zrédlo: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I pétrocze 2017 r.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Grupa miata tgczne zobowigzania W wysokosci 43.464,7 min zt, co stanowito spadek
0 3.430,6 min zt, czyli 7,3%, z 46.895,3 min zt na 31 grudnia 2016 r.

Zobowigzania wobec klientow

Najwigksza pozycja zobowigzan Grupy, a tym samym jej gtéwnym zrodtem finansowania, sa rachunki biezace
i depozyty klientow. W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat depozytow klientoéw Grupy wedlug
rodzaju klienta na podane daty.

Na dzien
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
(min z2)

Zobowiazania wobec klientow

Zobowigzania wobec klientow indywidualnych ............ccccooieiininnniiniiiicce 17.514,1 18.218,0
Zobowigzania wobec KIentOw MiKro .........cocvvvvereiinininiiice e 2.493,8 2.565,4
Zobowigzania wobec duzych przedsigbiorstw ... 10.713,0 12.326,5
Zobowigzania wobec matych i srednich przedsigbiorstw ............cccoccevviviiicinne 3.024,9 3.219,5
Zobowigzania wobec sektora PUDIICZNEJO..........cceiririciiiiiiccc e 0,0 0,0
OZOIEIM.........ooiiiiiiiiiiiii s 33.745,9 36.329,4

Zrédio: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I pétrocze 2017 r.

Zobowigzania wobec klientow zmniejszyly si¢ 02.583,5 minzt, czyli 7,1% do 33.745,9 mIn zt na dzien
30 czerwca 2017 r. w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2016 r.

Spadek w pierwszym poétroczu 2017 r. wynikal glownie z nadwyzki ptynnosci idostosowania poziomu
finansowania klientowskiego do potrzeb Grupy. Zobowigzania Grupy spadly we wszystkich segmentach
dziatalnosci, zwtaszcza w segmencie duzych przedsigbiorstw.

Spadek w2016 r. byt spowodowany optymalizacjg struktury finansowania Grupy i poprawg wskaznikéw
ptynnosci W potaczeniu ze wzrostem realizowanych marz. Grupa pozbyla sie depozytow 0 dluzszym terminie i
niskiej marzy gtownie w segmencie duzych przedsigbiorstw.

Zobowigzania wobec klientow indywidualnych iduzych przedsiebiorstw stanowig najwieksze pozycje
zobowigzan Grupy wobec klientow razem. Zobowigzania wobec klientoéw indywidualnych stanowity
odpowiednio 51,9% na dzien 30 czerwca 2017 r. i 50,1% zobowiazan wobec klientow Grupy na dzien 31 grudnia
2016 r., a zobowigzania wobec duzych przedsigbiorstw stanowily odpowiednio 31,7% na dzien 30 czerwca
2017 r. oraz 33,9% tacznych zobowiagzan Grupy wobec klientow na dzien 31 grudnia 2016 r. Zobowigzania wobec
klientow indywidualnych zwigkszyly swoj udzial w zobowigzaniach wobec klientow Grupy w wyniku
konsekwentnej realizacji strategii rozwoju w segmencie Bankowosci Detaliczne;.

Kapitaly wlasne

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o kapitatach wtasnych Grupy na wskazane daty.
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Na dzien

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
(min z)
Kapitat akcyjny... 2.256,7 2.256,7
Kapitat zapasowy... 2.287,8 2.287,6
Pozostate kapitaty .. 1.059,4 1.002,5
Wynik finansowy z lat ubiegtych i roku biezacego........oceovvrvricernnniiiiies 756,0 815,9

Udzialy nieKontrolujace ............cooeiviiiiiniiiiiciieeeeee e
Kapitaly razem............cocooiiiiiiiiinii 6.359,9 6.362,7

Zrédlo: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I pétrocze 2017 r.

W pierwszym potroczu 2017 r. pozostate kapitaty wzrosty 0 56,9 min zI w wyniku przeniesienia zysku netto
w wysokosci 30,0 mIn zt na rezerwe na og6lne ryzyko bankowe oraz wzrostu wyceny instrumentow finansowych
dostepnych do sprzedazy i instrumentow zabezpieczajacych w wysokosci 19,7 min zt. Wynik z lat ubiegtych
i roku biezacego spadt 0 59,9 mIn zt ze wzgledu na przeniesienie zysku netto w wysokosci 30,0 min zt na rezerwe
na ogolne ryzyko bankowe oraz strat¢ W biezgcym okresie W wysokosci 29,7 min zt.”

3. W rozdziale ,.Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej” W podrozdziale ,.Analiza wedlug segmentow”
dodano nowy punkt .. Analiza wedlug segmentow za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2017 r.” o

nastepujgcej tredci.

wAnaliza wedlug segmentow za okres zakonczony 30 czerwca 2017 r.
W tabeli ponizej przedstawiono informacje finansowe poszczegdlnych segmentéw za wskazane okresy.

6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017

Zarzadzanie
Aktywami
Instytucje i Pasywami
Finansowe oraz Dzialalno$¢
Bankowos$¢ Bankowos¢ i Rynki Pozostala kontynuowana  Dzialalno§¢
Korporacyjna  Detaliczna ~ Kapitalowe  Dzialalno§é razem zaniechana Razem
(min z7)

Przychody z tytutu odsetek ................. 2331 326,7 18,4 204,8 7831 0,0 7831
Koszty z tytutu odsetek ..........cerveennen. (35,2) (128,2) (30,54) (42,8) (236,6) 0,0 (236,6)
Przychody (zewnetrzne) z tytulu
0ASELEK. ...uviciriiiiciie s 198,0 198,5 (12,1) 162,0 546,4 0,0 546,4
Przychody odsetkowe (wewnetrzne)..... (16,7) 55,1 25,9 (64,4) 0,0 0,0 0,0
Wynik z tytulu odsetek.................... 181,3 253,7 13,9 97,6 546,4 0,0 546,4
Przychody nieodsetkowe .................... 1471 119,6 59,5 (25,6) 300,7 0,0 300,7
Przychody z dzialalno$ci operacyjnej 328,4 3733 73,4 72,0 847,1 0,0 847,1
Ogolne koszty administracyjne, w tym:. (154,2) (336,8) (36,5) (37,9) (565,4) 0,0 (565,4)

AMOIYZACja ...ocvvveevieiiiiiiiiiniinis 8,9 (25,7) @7 (0,219) (36,6) 0,0 (36,6)
Podatek od instytucji finansowych ....... (19,9) (33,9) 4,4) (11,1) (69,3) 0,0 (69,3)
Odpisy z tytulu utraty wartosci ............ (6,2) (83,4) (0,0 0,1 (89,6) 0,0 (89,6)
Pozostate przychody i koszty
OPErACYJNE vviviieeeiiiiiee e e e 0,0 8,9 2,6 (133,5) (122,0) 0,0 (122,0)
ZySK Brutto ......c.ooovvveiiiiiiiiicciieee 148,1 (71,9) 35,1 (110,4) 0,9 0,0 0,9
POdAtKi .....vveiiicee (30,6) 0,0 (30,6)
ZySKNEttO ...t (29,7) 0,0 (29,7)
Zysk/strata przypadajace
akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej........cccvvvvvviiiiniiieniinnnns (29,7) 0,0 (29,7)
Aktywa alokowane ............ccoccvverninenn. 12 549,3 21.091,6 2.300,8 12.761,6 48.703,3 0,0 48.703,3
Aktywa niealokowane............cccooeueee 0,0 1.121,4
AKtywa razem ........ccoeeevvieiineeninnnn 12.549,3 21.091,6 2.300,8 12.761,6 48.703,3 0,0 49.824,6
Zobowigzania alokowane 11.493,2 19.760,3 3.083,8 8.285,6 42.622,9 0,0 42.622,9
Zobowigzania niealokowane ............... 0,0 841,8
Zobowiazania ogolem....................... 11.493,2 19.760,3 3.083,8 8.285,6 42.622,9 0,0 43.464,7

Zrédio: Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I pétrocze 2017 r.
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6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016

Zarzadzanie
Aktywami
Instytucje i Pasywami
Finansowe oraz Dzialalnosé
Bankowos$¢ Bankowos$¢ i Rynki Pozostala kontynuowana  Dzialalnosé
Korporacyjna  Detaliczna  Kapitalowe  Dzialalno$¢ razem zaniechana Ogoélem
(min z7)

Przychody z tytutu odsetek ............. 2353 320,4 18,5 208,6 782,9 0,0 782,9
Koszty 2 tytutu odsetek ........veeree... (59,2) (147,3) (40,1) (50,0) (296,6) 0,0 (296,6)
Wynik zewnetrzny z tytulu
0ASELEK. ...evievieiieciie e 176,2 173,2 (21,6) 158,6 486,3 0,0 486,3
Wynik odsetkowy wewnetrzny ........ 6,8 56,9 32,9 (96,5) 0,0 0,0 0,0
Wynik z tytulu odsetek................. 182,9 230,1 11,3 62,1 486,3 0,0 486,3
Przychody nieodsetkowe zewnetrzne 1714 184,8 65,8 (17,2) 404,8 0,0 404,8
Wynik z dzialalno$ci bankowe;j ..... 354,3 414,9 77,1 44,9 891,1 0,0 891,1
Ogolne koszty administracyjne,
W EYIME Lo (158,3) (379,4) (31,0 (38,3) (607,0) 0,0 (607,0)

Amortyzacja 9,4) (41,8) a,7) 0,3) (53,2) 0,0 (53,2)
Podatek od instytucji finansowych ... (20,0) (30,7) (4,6) (13,2) (68,5) 0,0 (68,5)
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci 51 (59,7) 0,1 0,4) (54,9) 0,0 (54,9)
Pozostate przychody i koszty
OPETACYJNE tvvienrieiiesiiisiiesee s 0,0 2,2 0,7 (29,2) (26,3) 0,0 (26,3)
Zysk brutto ......cccevvviniiniiniinins 181,0 (52,7) 42,2 (36,3) 134,3 0,0 134,3
Podatek dochodowy...........c.cceeveae (64,6) 0,0 (64,6)
Zysk/strata netto 69,8 11,7 81,5
Zysk/strata przypadajace
akcjonariuszom Jednostki
DOminujace].....ccervrrvevereeriereennes - - - - 69,8 11,7 81,5
Aktywa alokowane ..............occueene 12.378,8 22.162,7 1.801,9 16.699,7 53.043,2 0,0 53.043,2
Aktywa niealokowane .................... 973,5
AKtywa razem .........cocevviinininnnns 12.378,8 22.162,7 1.801,9 16.699,7 53.043,2 0,0 54.016,7
Zobowiazania alokowane ............... 14.238,2 19.380,1 3.530,5 9.7415 46.890,3 0,0 46.890,3
Zobowigzania niealokowane ........... 681,9
Zobowigzania razem.................... 14.238,2 19.380,1 3.530,5 9.741,5 46.890,3 0,0 47.572,2

Zrédio: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I pétrocze 2017 r.
Segment Bankowosci Korporacyjnej

W pierwszym poétroczu 2017 r. segment Bankowosci Korporacyjnej wypracowat zysk brutto z dziatalnosci
kontynuowanej w wysokosci 148,1 min zt, ktory byt o 32,9 min zt, czyli o 18,2%, nizszy niz w analogicznym
okresie 2016 r. Przychody operacyjne generowane przez segment Bankowosci Korporacyjnej z dziatalnosci
kontynuowanej spadty o 25,9 mln z1, czyli 7,3%, do 328,4 min zt w pierwszym pétroczu 2017 r. w poréwnaniu z
354,3 mln z w analogicznym okresie 2016 r., co wynikato ze spadku wyniku nieodsetkowego z powodu braku
jednorazowych przychodéw z transakcji przejgcia Visa Europe Limited przez Visa Inc. Wynik z tytutu odsetek
nieznacznie obnizyl si¢ do poziomu 181,3 min zt. Przychody odsetkowe spadty z powodu obnizenia marzy na
kredytach. Spadek kosztow odsetkowych byt spowodowany zmniejszeniem $redniego salda pasywow, poprawa
marzy na depozytach oraz zmiang struktury zobowiazan wobec klientow segmentu (zwigkszeniem salda
rachunkow biezacych oraz spadkiem salda depozytow terminowych). Spadek kosztéw odsetkowych zostat
zneutralizowany przez nizszy poziom alokowanego do segmentu wewngtrznego wyniku odsetkowego, ktory byt
spowodowany nizszym saldem pasywow segmentu oraz spadkiem marzy plynnosciowej alokowanej do
segmentu, co byto pochodnag dobrej sytuacji pltynno$ciowej Grupy. Segment odnotowat takze spadek wyniku
prowizyjnego na transakcjach wymiany walut oraz nizszy wynik prowizyjny z tytutu kredytéw project finance.
Ogolne koszty administracyjne poniesione przez segment Bankowos$ci Korporacyjnej spadty o 4,1 miln zl, czyli
2,6%, gtdwnie ze wzgledu na spadek alokowanych do segmentu kosztéw departamentéw wsparcia co bylo
wynikiem spadku bazy kosztowej catej Grupy. Podatek od instytucji finansowych za pierwsze pétrocze 2017 r.
wyniost 19,9 min zt, co stanowito spadek o 0,1 mln zt, czyli 0,7%. Odpisy z tytutu utraty wartosci wzrosty 0 11,3
mln zt, z rozwigzania w wysokosci 5,1 min zt po pierwszym poétroczu 2016 r. do zawigzania 6,2 min zt w
pierwszym potroczu 2017 r.
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Segment Bankowosci Detalicznej

W pierwszym poétroczu 2017 r. segment Bankowosci Detalicznej wygenerowal strate z dziatalnosci
kontynuowanej w wysokosci 71,9 mln zl, co stanowi pogorszenie negatywnego wyniku o 19,2 min zl, czyli
36,5%, ze straty w wysokos$ci 52,7 mln zt w analogicznym okresie 2016 r. Pogorszenie w ujeciu okres-do-okresu
wynikalo glownie z braku jednorazowych przychodow z transakcji przejecia Visa Europe Limited przez Visa Inc.
Wynik odsetkowy wzrdst o 23,6 min zi, czyli 10,3% w pierwszym poétroczu 2017 r. w pordéwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego i wyniost 253,7 min zi. Przychody odsetkowe wzrosty pomimo spadku
sredniego salda aktywow. Wzrost ten byt spowodowany zwigkszeniem marzy na skutek zastgpowania sptacanego
portfela hipotecznego wysokomarzowymi pozyczkami niezabezpieczonymi. Koszty odsetkowe segmentu spadty
pomimo wzrostu $redniego salda pasywow w wyniku skutecznego zarzadzania polityka cenowa pozyskiwanych
depozytow. Po wylaczeniu przychodéw z transakcji Visa przychody pozaodsetkowe wzrosty gtownie dzieki
zwigkszeniu przychodéw z tytutu kartach ptatniczych i kredytowych spowodowanych zmiang oferty kartowej i
zwigkszeniem liczby kart oraz obnizeniu kosztow z tytutu kart platniczych i operacji bankomatowych dzigki
outsourcingowi obstugi transakcji kartowych. Ogolne koszty administracyjne segmentu spadly 0 42,7 mln zt, czyli
11,2% w stosunku do pierwszego potrocza 2016 roku do poziomu 336,8 mln zt. Spadek ten spowodowany byt
redukcja sieci oddziatéw przeprowadzong w 2016 r. Podatek od instytucji finansowych za pierwsze potrocze 2017
r. wyniost 33,9 min zt, co stanowito wzrost o 3,2 mln zt, czyli 10,6%. Wzrost odpiséw z tytutu utraty wartosci 0
23,7 min zt do poziomu 83,4 min zt w pierwszym poétroczu 2017 r. byt efektem pogorszenia parametréow ryzyka
na portfelu hipotecznym, indywidualnych przypadkéw zidentyfikowanej utraty wartosci walutowych kredytow
hipotecznych oraz dojrzewania portfela kredytow niezabezpieczonych, ktorych udziat w portfelu detalicznym
ro$nie od drugiej potowy 2015 r.

Segment Instytucji Finansowych i Rynkow Kapitatowych

W pierwszym potroczu 2017 r. zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej segmentu Instytucji Finansowych i
Rynkow Kapitalowych wyniost 35,1 min zl, co stanowito spadek o 7,2 mln zt, czyli 16,9%, w porownaniu z
analogicznym okresem 2016 r. Spadek ten wynikal ze wzrostu kosztéw administracyjnych o 5,5 mln zt, czyli
17,7%, spadku przychodéw nieodsetkowych o 6,3 mln zt, czyli 9,6% skompensowanych przez wzrost wyniku
odsetkowego o 2,6 min zt, czyli 23,4%. Wzrost kosztow administracyjnych wynikat gléwnie ze wzrostu
alokowanej do segmentu sktadki z tytutu BFG z powodu rozpoznania w wynikach pierwszego kwartatu
catorocznej sktadki na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankow. Spadek przychodow operacyjnych wynikat
gtdwnie z nizszych przychoddéw niedsetkowych z tytutlu transakcji walutowych z klientami oraz negatywnej
wyceny opcji walutowych, czesciowo skompensowanego przez wzrost prowizji z dziatalno$ci powierniczej w
subsegmencie instytucji finansowych. Wzrost wyniku odsetkowego byto wynikiem spadku kosztow odsetkowych
na skutek spadku $redniego salda pasywow oraz poprawy marzy na pasywach.

Segment Zarzqdzania Aktywami | Pasywami oraz Pozostalej Dziatalnosci

W pierwszym potroczu 2017 r. wynik brutto z dziatalno$ci kontynuowanej segmentu Zarzadzania Aktywami i
Pasywami oraz Pozostatej Dziatalnosci stanowita strata w wysokosci 110,4 mln zt, co stanowilo spadek o 74,1
mln zt w porownaniu ze strata w wysokosci 36,3 mln zt w analogicznym okresie 2016 r. Strata wynikata glownie
ze spisania marki ,,Polbank” w kwocie 114 mln zI ujetej w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych. Wzrost
przychodéw z dzialalno$ci operacyjnej wynikal ze gtdéwnie ze wzrostu wyniku odsetkowego w zwigzku ze zmiang
sposobu zabezpieczania otwartych instrumentow pochodnych z ujemng wyceng z depozytow zabezpieczajacych
w EUR na papiery wartosciowe w PLN.”

4, W rozdziale ,,Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej” w podrozdziale ,,Przephywy pieniezne” dodano
nowy punkt ,,Przephywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.” o nastepujgcej
trescei.

»Przeplywy pienieine za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

Tabela ponizej przedstawia informacje na temat skonsolidowanych przeptywow pieni¢znych netto z dziatalnosci
operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej oraz $rodki pienigzne w posiadaniu Grupy we wskazanych okresach.

6 miesiecy zakonczonych

30 czerwca 2017
(mln z2)
Przeptywy $rodkow pienigznych z dzialalno$ci Operacyjne].......cccevvveeeverieiieresinieeiee e 2.690,7
Przeptywy $rodkow pienigznych z dzialalno$ci INWeEStYCYJNE] «..ovevvrvievveiiiieniiniisieiee e (2.130,8)
Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci finanSowej........ocevveeeiiiiiiieninisicecreee e (302,5)
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6 miesiecy zakonczonych

30 czerwca 2017
(mln z2)
Zmiana stanu $rodKOw pienieZnych NELO ..........cerviirreiriiic i e 257,4
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na Poczatek OKIESU ............c.rveverrversiersnssosseesssssssesssssesssessnsens 1.885,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Na KONIEC OKIESU...............courererreeresrereeeeeeeeeessesssseseseeeneessneen 21423

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

W okresie 6 miesi¢cy zakoniczonym 30 czerwca 2017 r. Grupa odnotowala taczne zwigkszenia $rodkow
pieni¢znych iich ekwiwalentow 0 257,4 min zt. W ciggu okresu dodatnie przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci
operacyjnej wyniosty 2.690,7 mIinzl, co zostalo skompensowane ujemnymi przeptywami pienieznymi
z dziatalno$ci inwestycyjnej w wysokosci 2.130,8 min zt oraz z dziatalno$ci finansowej w wysokosci 302,5 min
zt. Dodatnie przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej odzwierciedlaja przede wszystkim dodatnie
przeptywy z aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, czeSciowo skompensowane ujemnymi
przeptywami z zobowigzan wobec klientow. Ujemne przeptywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej wigzaty
si¢ glownie z wydatkami z transakcji inwestycyjnymi papierami warto$ciowymi.

5. W rozdziale ,,Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej” W podrozdziale ,,Adekwatnosé kapitatowa”
dodano nowy punkt ,, Adekwarnosé kapitatowa na dzier 30 czerwca 2017 r.” o nastepujace;j tresci.

wAdekwatnosé kapitatowa na dzien 30 czerwca 2017 r.

Minimalny, wymagany przez przepisy zewngtrzne, taczny wspotczynnik kapitalowy Grupy wynosit 12,06% na
dzien 30 czerwca 2017 r. i12,06% na dzien 31 grudnia 2016 r. Natomiast minimalny laczny wspotczynnik
kapitatowy Grupy zalecany przez KNF wynosit odpowiednio 16,06% i 16,06% na wskazane powyzej daty. Kwoty
kapitatu regulacyjnego iwymogu kapitalowego Grupy ustalone dla potrzeb wyliczenia wspotczynnika
kapitalowego Grupy sa przedstawione w ponizszej tabeli.

(min z2)
Ryzyko kredytowe i KONtrahenta ............cccoveeiiiniiiiniecncccsece e 2585 2613
RYZYKO FYNKOWE ..ottt e 29 44
RYZYKO OPEIACYJNE ...ttt 259 271
Laczna suma wymogow kapitalowych ... 2873 2928
Wartos¢ funduszy Whasnych.............ccoooviiiiiiiiiic e 6 329 6111
Laczny wspélczynnik kapitalowy (%)........ccccoooviiiiiiii 17,62 16,70

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Bank

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat minimalnego poziomu wspotczynnikow kapitatowych
obowiazujacych Grupe na wskazane daty.

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
(%)
Rekomendacje dotyczace wspétczynnika kapitalowego
Kapitat Tier I jednostkowy 12,42 12,42
Kapitat Tier I skonsolidowany ............ccccoviiiiiiiiiiii e 12,42 12,42
Laczny wspotczynnik kapitalowy jednostkowy ...........cocoeviiiiiiiiiiiiiiiin, 16,06 16,06
Laczny wspotezynnik kapitatowy skonsolidowany ...........ccoccoeeveiineinincinnnene 16,06 16,06

Zrédlo: Bank

Na dzien 30 czerwca 2017 r. faczny wspotczynnik kapitatowy Grupy, wspotczynnik Tier 1 1 wspotczynnik CET
1 wynosity odpowiednio 17,62%, 17,03% i 17,03%.”

6. W rozdziale ,Historyczne informacje finansowe” dodano na koncu nowy zatacznik - Srédroczne
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I potrocze 2017 r.
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