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- Przeglad najwazniejszych wydarzen
-+ Skonsolidowany zysk bez sktadek Rosji i Biatorusi w kwocie 997 mIn euro, w tym rezerwy na kredyty
CHF w Polsce w kwocie 873 min euro
-+ Przychody podstawowe z wytaczeniem Rosji i Biatorusi wzrosty o 17% rok do roku do 6 006 min
euro, dzigki wynikom odsetkowym netto
Nizsze rezerwy na straty kredytowe rok do roku: 296 min euro dla grupy z wytaczeniem Rosji i
Biatorusi
-+ Wspotczynnik kapitatu CET 1 bez Rosji wzrdst do 14,6% (dla catej grupy 17,3%)
-+ Redukcja ryzyka w Rosji: spadek kredytow konsumenckich o 3 miliardy euro
- - Propozycja dywidendy dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w kwietniu 2024 r.:
1,25 euro na akcje

3
- Przeglad

Wartosci pienigzne w min EUR 2023 2022 Zmiana 2021 2020 2019
Rachunek zyskow i strat 1.1-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1-3112. 1.1-31.12.
Wynik z tytutu odsetek 5.683 5.053 12,5% 3.327 3121 3.412
Wynik z tytutu prowizji 3.042 3.878 -21,6% 1.985 1.684 1.797
Koszty administracyjne -3.908 -3.552 10,0% -2.978 -2.832 -3.052
Wynik na dziafalnosci operacyjnej 5.158 6.158 -16,2% 2.592 2.241 2.492
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych -393 -949 -58,6% -295 -598 -234
Wynik przed opodatkowaniem 3576 4.203 -14,9% 1.790 1.183 1.767
Wynik po opodatkowaniu 2578 3.797 -32,1% 1.508 910 1.365
Wynik Grupy 2.386 3.627 -34,2% 1372 804 1.227
Bilans 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 14.714 15.716 -6,4% 16.630 11.952 9.435
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 99.434 103.230 -3,7% 100.832 90.671 91.204
Zobowigzania wobec bankow 26.144 33.641 -22,3% 34.607 29.121 23.607
Zobowigzania wobec klientow 119.353 125,099 -4,6% 115.153 102.112 96.214
Kapital wlasny 19.849 18.764 5,8% 15.475 14.288 13.765
Suma bilansowa 198.241 207.057 -4,3% 192.101 165.959 152.200
Kluczowe dane 1.1.-31.12. 1.1-31.12. 1.1-31.12. 1.1-31.12. 1.1.-31.12
Zwrot z kapitahu przed opodatkowaniem 19,8% 26,6% -6,9 PP 12,6% 8,8% 14,2%
Zwrot z kapitalu wlasnego po opodatkowaniu 14,3% 24,1% -9,8 PP 10,6% 6,8% 11,0%

Zwrot z kapitalu wlasnego Grupy
14,8% 26,8% -12,0PP 10,9% 6,4% 11,0%




Zwrot z kapitatu wiasnego Grupy 43,1% 36,6% 6,5PP 53,5% 55,8% 55,1%

Wskaznik koszty/dochody 1,72% 2,02% -0,30 PP 0,99% 0,74% 1,18%
Zwrot z aktywow przed opodatkowaniem 2,87% 2,59% 0,28 PP 2,01% 2,13% 2,44%
Marza odsetkowa netto (@ aktywa oprocentowane) 0,34% 0,73% -0,39 PP 0,30% 0,67% 0,26%

Wskaznik tworzenia nowych podmiotéw (@ kredyty i pozyczki
udzielone klientom)

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
Kluczowe dane specyficzne dla banku 1,9% 1,6% 0,3PP 1,6% 1,9% 2,1%
Wskaznik NPE 51,7% 59,0% -7,4 PP 62,5% 61,5% 61,0%
Wskaznik pokrycia aktywéw niepracujacych 93.664 97.680 -4,1% 89.928 78.864 77.966
Aktywa wazone ryzykiem ogdtem (RWA) 17,3% 16,0% 1,3PP 13,1% 13,6% 13,9%
Wspétezynnik kapitatu podstawowego Tier 1 (przejsciowy) 19,1% 17,7% 1,4 PP 15,0% 15,8% 15,5%
Wspétezynnik kapitatu podstawowego (przejsciowy) 21,5% 20,2% 1,4 PP 17,6% 18,5% 18,0%
Kluczowe dane dotyczace akcji 1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
Zysk na akcjg w EUR 6,93 10,76 -35,5% 3,89 2,22 3,54
Cena zamknigcia w EUR (31.12.) 18,67 15,35 21,6% 25,88 16,68 22,39
Najwyzsza cena (cena zamknigcia) w EUR 18,75 28,42 -34,0% 29,40 22,92 24,31
Najnizsza cena (cena zamknigcia) w EUR 12,73 10,00 27,3% 16,17 11,25 18,69
Liczba akcji w milionach (31.12) 328,94 328,94 0,0% 328,94 328,94 328,94
Kapitalizacja rynkowa w min EUR (31.12.) 6.141 5.049 21,6% 8513 5.487 7.365
Dywidenda na akcje w EUR 1,25 0,80 56,3% - 1,23 -
Zasoby 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
Pracownicy na dzien sprawozdawczy (ekwiwalenty petnego czasu
pracy)

44.887 44.414 1,1% 46.185 45.414 46.873
Oddziaty 1.519 1.664 -8,7% 1771 1.857 2.040
Klienci w milionach* 18,6 18,1 2,8% 19,5 17,6 17,2

IK areleta danveh 7 nanrzednieon rolon w 7wiazlkn 7 whaczeniem klientAw 7 hranvv kart kredvtawveh
W niniejszym raporcie termin RBI odnosi si¢ do Grupy RBI. Jesli jednak chodzi o Raiffeisen Bank International AG, uzywany jest termin

RBI AG. Siedziba Grupy odnosi si¢ do Raiffeisen Bank International AG bez oddziatow.

W tabelach i na wykresach moga wystapi¢ réznice w zaokragleniach. Wartosci zmian w tabelach opieraja si¢ na niezaokraglonych
wartosciach poczatkowych. Kluczowe dane liczbowe wymienione w raporcie sa zdefiniowane w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych w sekcji Kluczowe dane liczbowe.
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Staba gospodarka w warunkach kryzysu

Podczas gdy gospodarka Stanéw Zjednoczonych byta wyjatkowo silna w 2023 r., otoczenie gospodarcze w Europie
charakteryzowato si¢ jedynie stagnacjg rozwoju gospodarczego. Ekonomiczny wiatr w plecy pochodzacy z sektora
ustug znacznie ostabt w ciagu roku, podczas gdy sektor przemystowy znajdowat si¢ w recesji przez wicksza czes$¢
roku. W rezultacie gospodarki, ktore sg bardziej zorientowane na ustugi, byly w stanie wykaza¢ nieco
ponadprzecietng dynamike, podczas gdy bardziej uprzemystowione kraje Europy Zachodniej, takie jak Niemcy i
Austria, znajdowaty si¢ w tagodnej recesji. Ogolna inflacja wyraznie spadta w 2023 r., gtéwnie z powodu cen
energii, chociaz spadek inflacji byl znacznie wolniejszy pod wzgledem stopy bazowej. Zarowno amerykanska
Rezerwa Federalna, jak i EBC kontynuowaty cykl podwyzek stop procentowych do (péznego) lata, a nastepnie
pozostawity kluczowe stopy procentowe na niezmienionym poziomie przez reszt¢ roku.

Produkt krajowy brutto w strefie euro byt $rednio tylko nieznacznie wyzszy w 2023 r. niz w 2022 r. Dynamika
gospodarcza spowolnita w drugiej potowie 2023 r., a PKB byl ponizej poziomu z pierwszej potowy roku.
Uderzajaca w tym cyklu gospodarczym jest dobra sytuacja na rynku pracy. Pomimo utrzymujacej si¢ stabej sytuacji
gospodarczej, stopa bezrobocia prawie nie wzrosta, wiele miejsc pracy jest nieobsadzonych, a poziom zatrudnienia
jest wysoki. Stopa inflacji spadta z 8,6% na poczatku roku do ponizej 3% jesienig. Podczas gdy wzrost cen zywnosci



1 wielu dobr materialnych spowolnil, towary energetyczne byly nawet tansze niz w poprzednim roku. Z kolei ceny
ustug wzrosly gwattowniej w 2023 roku niz w 2022 roku.

Europejski Bank Centralny (EBC) podniost swoje podstawowe stopy procentowe o 200 punktow bazowych w 2023
roku. Ponadto zasoby obligacji w portfelu programu skupu aktywoéw (APP) zostaly zmniejszone o okoto 200 mld
euro poprzez zaprzestanie reinwestowania zapadajacych obligacji. Zdecydowana wigkszo$¢ redukcji bilansu banku
centralnego zostata osiagnigta poprzez zapadajace transakcje refinansowania. Niesptacony wolumen tych pozyczek
dla bankéw komercyjnych zostat zmniejszony o ponad 1 300 mld EUR do konca 2023 roku. Podczas gdy stopy
rynku pienieznego o krétkich terminach zapadalno$ci wzrosty o podobng kwote jak podstawowe stopy procentowe,
stopy procentowe stop swapowych i rentownosci niemieckich obligacji skarbowych o terminach zapadalnosci od
pigciu do dziesigciu lat byly na koniec roku niewiele wyzsze niz na poczatku. Zmiany na przestrzeni roku byty
jednak niezwykle zmienne. Odwrécona krzywa dochodowosci jest elementem definiujacym rynek stop
procentowych. W 2023 r. stopy procentowe dla stép swapowych i niemieckich obligacji o krotkich terminach
zapadalno$ci byly konsekwentnie wyzsze niz dla dtugich terminéw zapadalnosci.

Austriacka gospodarka znajdowala si¢ w recesji w czgsci 2023 r., a realny PKB spadt 0 0,7% w catym roku. Austria
byla zatem jednym z najgorszych wynikow w strefie euro pod wzgledem gospodarczym. Oprdocz przemyshu i
sektora budowlanego bylo to rowniez spowodowane ustugami konsumenckimi. Sektor budowlany odnotowat
silniejszg korekte w ujeciu realnym niz w wielu innych krajach strefy euro. Inflacja wyraznie spadta w ciggu roku,
ale przy $redniej rocznej wynoszacej 7,7% nadal znacznie (o 2 punkty procentowe) przekraczata poziom strefy
euro. Ponadprzecigtna inflacja moze by¢ rowniez postrzegana jako powod wyraznie stabej gospodarki w Austrii.

CEE: Wysokie stopy procentowe i inflacja, powolny wzrost

Podobnie jak w strefie euro i Austrii, inflacja i stabo$¢ przemyshu odcisnely swoje pigtno na gospodarce w regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej w 2023 roku. Niektore ze srodkow podjetych w 2022 r. w celu zwalczania inflaciji
(regulacje cenowe i limity cen energii) wygasty w 2023 1., co spowodowato przesunigcie presji inflacyjnej z 2022
r. na 2023 r. Ogolnie rzecz biorac, presja inflacyjna byta bardziej trwala niz w strefie euro. Ogoélnie rzecz biorac,
presja inflacyjna byta bardziej trwata w regionie niz w strefie euro, miedzy innymi dlatego, ze rynki pracy byly juz
bardzo napicte przed wzrostem cen (energii) spowodowanym wojng na Ukrainie, co skutkowato silniejsza presja
ptacowa. Niemniej jednak spadek inflacji rozpoczat si¢ w pierwszej potowie 2023 r. ze wzgledu na efekty bazowe
cen energii. W $wietle znaczacych krokow podjetych juz przez banki centralne w Europie Srodkowo-Wschodniej
w 2021 1 2022 r., w pierwsze]j potowie 2023 r. w wigkszosci przypadkow w regionie nie wprowadzono dalszych
podwyzek stop procentowych (wyjatkiem sg Albania i Serbia). W miare uptywu roku pierwsze banki centralne w
Europie Srodkowo-Wschodniej byly juz w stanie obnizy¢ kluczowe stopy procentowe ze wzgledu na dalsze spadki
stop inflacji, podczas gdy inne wciagz czekaty.

Rok 2023 charakteryzowat si¢ stabo$cia przemystu w duzych czesciach Europy Srodkowej. Poniewaz przemyst ma
ogromne znaczenie dla tych gospodarek i istniejg $ciste powigzania z przemystem niemieckim, region ten radzit
sobie gorzej niz wigkszos¢ Europy. Jednak potaczenie silnego naptywu funduszy unijnych, poprawy handlu
zagranicznego i umiarkowanego ozywienia popytu konsumpcyjnego doprowadzito do niewielkiego ozywienia w
ciggu roku. Ze wzgledu na silny impuls ze strony handlu zagranicznego, Stowacja (wzrost o 1,3%) osiagnela lepsze
wyniki niz pozostate kraje Europy Srodkowej (wzrost o 0,1%). Dostep do funduszy NextGenerationEU (fundusze
NGEU), do ktérych Polska i Wegry nie mialy (jeszcze) dostgpu, rowniez miat pozytywny wptyw.
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Po raz kolejny gospodarka w Europie Poludniowo — Wschodniej (SEE) okazata si¢ bardziej dynamiczna niz w
strefie euro i Europie Srodkowej, poniewaz zalezno$é od sektora przemystowego, ktory bardziej ucierpiat w wyniku
wojny na Ukrainie i wysokich cen energii, jest znacznie nizsza w SEE. Oprocz silnego sezonu turystycznego
przyczynit si¢ do tego rowniez obfity naptyw funduszy unijnych. Niemniej jednak wzrost w Europie Potudniowo-
Wschodniej osiagnat jedynie 1,8% w 2023 r., z Albanig na czele (wzrost o 3,5%). Sektor budowlany i turystyczny,
wydatki prywatne i publiczne oraz inwestycje miaty w tym kraju efekt wspierajacy. Najnizszy wzrost odnotowano
w Rumunii (plus 1,5 procent), gdzie gospodarka rozczarowala jesieniag z powodu utrzymujacej si¢ stabos$ci
przemyshu.



W Europie Wschodniej (EE) Ukraina odnotowata najwigkszy wzrost w 2023 r. (0 5,7%), co wynika z jej silnego
dostosowania do okolicznosci wojny i efektow bazowych. Z kolei gospodarka rosyjska wzrosta o 2,5% w 2023 r.,
wspierana przez polityke fiskalng i wydatki na obronnos¢. Na Biatorusi wptyw sankcji UE i USA znacznie si¢
zwickszyl, ale kraj ten zdotal wzrosna¢ o 3,9%, cze$ciowo dzieki dotowanym przez panstwo inwestycjom w
modernizacje zakladow przemystowych i maszyn.

Rozwoj realnego PKB — zmiana rok do roku — w procentach

Region/Kraj 2022 2023e 2024f 2025f
Polska 51 0,2 3,1 3,5
Stowacja 1,7 1,3 2,1 2,1
Republika Czeska 24 -0,5 1,7 3.2
Wegry 46 0,5 3,0 4,0
Europa Srodkowa 4,0 0,1 2,7 34
Albania 4,9 3,5 3,5 3,8
Bosnia i Hercegowina 4.2 1,8 3,0 35
Chorwacja 6,3 2,1 25 2,6
Kosowo 5.2 3,2 3.9 4,0
Rumunia 4,1 15 28 35
Serbia 2,4 2,5 3,0 4,0
Europa Potudniowo-Wschodnia 43 1.8 2,8 3,5
Biatorus$ 4,7 39 2,0 2,0
Rosja -2,1 25 15 0,9
Ukraina -29,1 57 4,9 6,5
Europa Wschodnia -39 2,8 1,8 14
Austria 4.8 -0,7 0,2 14
Strefa euro 3,4 0,5 0,5 1,5

Zrodlo: Raiffeisen Research, stan na poczatek lutego 2024 r. (e: szacunek, f: prognoza), mozliwe sa pozniejsze korekty dla lat
juz zakonczonych.

Sektor bankowy w Austrii

W 2023 r. austriacki sektor bankowy byl w stanie wykorzysta¢ dobre wyniki z 2022 r. i dalej je rozwijac.
Dziatalno$¢ operacyjna byta wspierana przez rosngce przychody odsetkowe i stabilny rozwdj dziatalno$ci
prowizyjnej. Niemniej jednak wzrosty rowniez koszty operacyjne. Natomiast koszty ryzyka w 2023 r. byly nizsze
niz w roku poprzednim. Srodowisko finansowe dla austriackiego sektora bankowego w 2023 r. stanowito
wyzwanie. Niemniej jednak austriackie banki po raz kolejny byly w stanie utrzymac si¢ na rynku pierwotnym i
uplasowaly znacznie wyzsze wolumeny niz w latach poprzedzajacych 2022 r., zwlaszcza w segmencie listow
zastawnych. Tempo wzrostu wolumenow kredytéw udzielonych zaréwno w segmencie kredytéw dla gospodarstw
domowych, jak i przedsi¢biorstw wykazuje znaczne spowolnienie w poréwnaniu z tym samym okresem
poprzedniego roku. Wynika to przede wszystkim ze zmienionego srodowiska stop procentowych oraz, czgsciowo,
ze zmienionych ram regulacyjnych dotyczacych wytycznych kredytowych. W zwiazku z tym w listopadzie 2023 r.
w segmencie gospodarstw domowych zaobserwowano ujemny wzrost rok do roku wynoszacy minus 1,9%. Wzrost
kredytow w tym segmencie byt juz ujemny od potowy roku. W segmencie przedsi¢biorstw odnotowano roczny
wzrost 0 2,9% (na listopad 2023 r. w poréwnaniu z listopadem 2022 r.) po wzroscie 0 11,3% w tym samym punkcie
w poprzednim roku. Kapitalizacja sektora bankowego ulegla dalszemu zwigkszeniu w porownaniu z poczatkiem
2023 r., osiagajac wartos¢ 16,6% (wspotczynnik kapitalu podstawowego Tier 1) na czerwiec 2023 r. Na posiedzeniu
we wrzesniu 2022 r. austriacka Rada Stabilno$ci Rynku Finansowego doszta do wniosku, ze kapitalizacja
austriackich bankow jest nadal nizsza niz ich europejskich konkurentow, w zwigzku z czym zalecilta ustalenie
wymogow bufora makroostroznosciowego dla wybranych bankdw na dodatkowe 0,5 punktu procentowego, ktore
maja by¢ stopniowo zwigkszane w ciggu dwoch lat. W zwigzku z tym wzrosty one o 0,25 punktu procentowego
dla wybranych instytucji na przetomie roku.
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Rozwdj sektora bankowego w Europie Srodkowo — Wschodniej

Przy kluczowych stopach procentowych utrzymujacych si¢ na wysokim poziomie przez wigkszg czes¢ 2023 r. (i
rynkach euro nadrabiajgcych zalegtosci), banki CE/SEE byly w stanie dalej zwigksza¢ swoja rentownos$¢ dzigki



wyzszym marzom odsetkowym netto, podczas gdy koszty ryzyka pozostaly raczej ograniczone, poniewaz
niesptacalnos¢ kredytow pozostata niska. Sredni zwrot z kapitatu wlasnego w regionie wyniost ponad 15%, co
odpowiada najbardziej udanym latom przed globalnym kryzysem finansowym. Nie zaobserwowano wickszych
skutkéw zawirowan w amerykanskim sektorze bankowym. Ogdlnie rzecz biorac, wygenerowane podstawowe
przychody bankowe okazaly si¢ wystarczajaco silne, aby zrekompensowa¢ dodatkowe opodatkowanie bankow w
niektorych krajach, presje inflacyjna na koszty operacyjne i przejscie na drozsza mieszanke po stronie finansowania
(rosnacy udzial depozytéw terminowych, drogie finansowanie MREL). Jednocze$nie bardziej rygorystyczne
warunki finansowe i stabsze otoczenie gospodarcze doprowadzity do znacznego spowolnienia akcji kredytowe;j,
szczegolnie w odniesieniu do kredytow inwestycyjnych dla firm i rynku kredytdw mieszkaniowych. Rynki Europy
Wschodniej dos§wiadezyly silnego zwrotu, poniewaz banki powrdcity do rentownosci w Rosji (znormalizowane
warunki monetarne, kredyty wspierane przez politykdéw) i na Ukrainie (wysokie stopy procentowe, poprawa
sytuacji makroekonomicznej).

Otoczenie regulacyjne
Priorytety nadzorcze i interakcja z EBC

Wzmocnienie zdolnos$ci zarzadczych organéw zarzadzajacych, aby umozliwi¢ bankom skuteczne radzenie
sobie z cyfryzacja: Jako organ nadzorczy, EBC chce mie¢ pewno$¢, ze RBI ma solidne strategie i odpowiednie
regulacje, aby sprosta¢ wyzwaniom zwigzanym z cyfryzacjg. Skuteczne strategie transformacji cyfrowej i ustalenia
dotyczace zarzadzania mogg pomoc RBI uczyni¢ modele biznesowe bardziej odpornymi i zrébwnowazonymi.

Wzmocnienie odpornosci bankdéw na bezposrednie wstrzasy makrofinansowe i geopolityczne: W obecnym
niepewnym otoczeniu kluczowe jest, aby wszystkie banki obj¢te nadzorem SSM (Jednolitego Mechanizmu
Nadzorczego) pozostaly odporne na wstrzasy zewngtrzne. Oznacza to, ze muszg one by¢ w stanie przetrwac
nieoczekiwane zdarzenia, takie jak spowolnienie gospodarcze lub kryzysy geopolityczne, bez narazania na szwank
swojej dziatalno$ci biznesowej. Z tego powodu EBC chce mie¢ pewno$¢, ze europejskie banki wyeliminuja
niedociggni¢cia w swoich zasadach zarzadzania ryzykiem kredytowym, aby wzmocni¢ swoja odpornos$¢ na
potencjalne pogorszenie jako$ci aktywdéw oraz szybko rozpozna¢ i ztagodzi¢ narastajace ryzyko. Solidne
planowanie i zdywersyfikowane zrodfa finansowania moga pomoc w zapewnieniu, ze europejski rynek finansowy
zachowa niezawodny dostep do finansowania.

Zwickszone wysitki na rzecz walki ze zmianami klimatycznymi: Ryzyko zwigzane ze zmianami
klimatycznymi szybko si¢ zmienia, co ma m.in. daleko idace konsekwencje gospodarcze. EBC uwaza, ze
europejskie banki musza podja¢ dziatania w celu ztagodzenia tych zagrozen i odegrania roli w finansowaniu
przejscia na bardziej zrbwnowazong gospodarke. EBC uwaza, ze banki moga ztagodzi¢ ryzyko, przed ktorym stoja,
jedynie poprzez odpowiednie uwzglednienie czynnikéw klimatycznych i srodowiskowych w swoich strategiach,
praktykach zarzadzania ryzykiem i procesach decyzyjnych.

Nowe rozporzadzenia w roku 2023
Finalizacja Bazylei Il (CRR I1I/CRD VI)

W czerwcu 2023 r. osiggni¢to porozumienie w sprawie kamieni wegielnych w negocjacjach trojstronnych migdzy
Rada Europejska, Parlamentem Europejskim i Komisja Europejska. W drugiej potowie 2023 r. organy
ustawodawcze skupity si¢ na osiagnieciu porozumienia w technicznych rozmowach tréjstronnych przed przyjeciem
przez zgromadzenie plenarne Parlamentu Europejskiego i Rady UE. Glosowanie nad opublikowanymi obecnie
skonsolidowanymi tekstami porozumienia politycznego w sprawie CRR 111 i CRD VI na sesji plenarnej Parlamentu
Europejskiego spodziewane jest pod koniec pierwszego kwartalu 2024 roku. Pomimo staran Europejskiego
Komitetu Sektora Bankowego (EBIC) o przesunigcie terminu wdrozenia Bazylei III w zwigzku z rozleglymi
zmianami wprowadzonymi przez CRR Il (Capital Requirements Regulation), data wejscia w zycie i pierwszego
zastosowania pozostaje niezmieniona i wynosi 1 stycznia 2025 r.

Jako bank uniwersalny, RBI AG jest dotknigty proponowanymi zmianami na rézne sposoby i jest w trakcie analizy
1 oceny nowych i zaktualizowanych wymogdéw oraz wynikajgcego z nich wplywu. Dzigki intensywnym wysitkom
na szczeblu krajowym i unijnym RBI udato si¢ jasno wyrazi¢ swoje stanowisko w kwestiach bedacych przedmiotem
szczegblnego zainteresowania. Umozliwilo to migdzy innymi odliczenie udzialow mniejszosciowych, traktowanie
inwestycji kapitalowych w kontek$cie programéw legislacyjnych majgcych na celu promowanie niektorych
sektorow gospodarki, utrzymanie 100-procentowej wagi ryzyka dla istniejacych dlugoterminowych inwestycji
kapitalowych oraz preferencyjne traktowanie pozycji ryzyka wewnatrz grupy, ktdre zostang uwzglgdnione w



ostatecznych regulacjach. RBI regularnie analizuje zaktualizowane wymogi i wynikajgce z nich skutki dla metody
standardowej ryzyka kredytowego (CRSA) i metody opartej na ratingach wewnetrznych (IRB), aby przygotowac
si¢ do wdrozenia i odpowiednio oceni¢ daleko idace zmiany
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wplywajace na obliczenia RWA. Powinno to zapewni¢ plynne przej$cie do nowych przepiséw i umozliwi¢ RBI
aktualizacje systemow oraz dostosowanie si¢ do nowych wymogdéw w zakresie obliczen i sprawozdawczoS$ci.

Dyrektywa w sprawie ustug platniczych i ramy dostepu do danych finansowych

Komisja Europejska pracuje nad stworzeniem wydajnego i zintegrowanego rynku ustug ptatniczych w UE. W
rezultacie zaproponowano dwa pakiety srodkow:

Po pierwsze, rewizja dyrektywy w sprawie ustug platniczych. Wniosek ten ma na celu rozszerzenie i
unowoczesnienie obecnej dyrektywy w sprawie ustug ptatniczych (PSD?2), ktdra stanie si¢ dyrektywa PSD3, a takze
wprowadzenie rozporzadzenia w sprawie ustug platniczych (PSR). Proponowane rozporzadzenie ustanawia
zharmonizowane wymogi dotyczace swiadczenia ustug platniczych i ustug pieniadza elektronicznego w UE w celu
zwalczania i ograniczania oszustw platniczych, wzmocnienia praw konsumentéw, dalszego wyrownywania szans
migdzy bankami i podmiotami niebedacymi bankami oraz poprawy funkcjonowania otwartych ustug bankowych.

Po drugie, Komisja przedstawia rowniez wniosek legislacyjny dotyczacy ram prawnych dostgpu do danych
finansowych. Ramy te ustanowia jasne prawa i obowigzki w zakresie wymiany danych klientéw w sektorze
finansowym poza rachunkami ptatniczymi. W praktyce doprowadzi to do bardziej innowacyjnych produktow i
ustug finansowych dla uzytkownikoéw oraz pobudzi konkurencje w sektorze finansowym. Aktywnie przyczyniajac
si¢ do tego rozporzadzenia, RBI moglby otrzyma¢ odpowiednig rekompensate za wprowadzenie interfejsow
programowania aplikacji (API) opracowanych w ramach programu wymiany danych finansowych.

Wreszcie, prawodawcy zgodzili si¢ na propozycj¢ Komisji, aby umozliwi¢ natychmiastowe ptatnosci w euro dla
wszystkich obywateli i przedsigbiorstw w UE. Celem tego rozporzadzenia jest zapewnienie, ze natychmiastowe
ptatnosci w euro sa przystepne cenowo i bezpieczne w calej UE oraz mogg by¢ przetwarzane bez zadnych
problemow. Natychmiastowe platno$ci w euro umozliwiaja transfer pienigdzy w dowolnym momencie w ciagu
kilku sekund, a dzigki nowym przepisom stang si¢ nowa normg dla przelewoéw. Powinny one ulatwi¢ zycie
obywatelom UE, poprawi¢ przeplywy pieni¢zne dla firm i przynies¢ oszczednosci detalistom. Zachgci to banki do
nowych mozliwosci innowacji.

Strategia dla inwestorow detalicznych

W dniu 24 maja 2023 r. Komisja Europejska zaproponowala Strategi¢ Inwestycji Detalicznych, ktéra ma na celu
promowanie zwigkszonego udzialu inwestorow detalicznych na rynkach kapitatowych. Komisja Europejska
zaproponowata zmiany w istniejgcym prawodawstwie (np. zwigkszenie poréwnywalnosci informacji o produktach
lub utatwienie ich zrozumienia), aby osiaggna¢ cel poglebienia unii rynkow kapitatowych.

Ustawa o cyfrowej odpornos$ci operacyjnej (DORA)

Dyrektywa DORA weszla w zycie 16 stycznia 2023 r. i bedzie stosowana od 17 stycznia 2025 r. Celem jest poprawa
cyfrowej odporno$ci operacyjnej instytucji finansowych w catej UE oraz dalsza harmonizacja wymogéw. Ramy
regulacyjne obejmujg kluczowe obszary, takie jak zarzadzanie ryzykiem, zarzadzanie incydentami i
sprawozdawczo$¢, testowanie cyfrowej odpornosci operacyjnej oraz zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z
technologiami informacyjno-komunikacyjnymi (ICT) stron trzecich. DORA upowaznia europejskie organy
nadzoru do wspdlnego opracowania 13 instrumentéw polityki w dwdch pakietach. Pierwszy zestaw standarddéw
technicznych zostal wprowadzony w czerwcu 2023 roku. Celem standardow technicznych jest stworzenie spdjnych
1 szczegdtowych wymogdow w zakresie zarzadzania ryzykiem ICT, zglaszania powaznych incydentow zwigzanych
z ICT oraz zarzadzania ryzykiem ICT stron trzecich. DORA i jej standardy techniczne majg bezposredni wplyw na
RBI, ktory intensywnie pracuje nad wdrozeniem wszystkich obowigzujacych wymogow.

Rozporzadzenie w sprawie rynkow aktywow kryptograficznych (MiCA)



MiCA weszta w zycie w czerwcu 2023 roku. Okresla ono ujednolicone zasady rynkowe dla kryptoaktywoéw w UE
i tym samym stanowi pierwsze kompleksowe ramy regulujace rynek kryptowalut. Rozporzadzenie obejmuje
kryptoaktywa, ktére obecnie nie sg objete istniejacymi przepisami dotyczacymi ustug finansowych (MiFiD II).
Celem rozporzadzenia MiCA jest ochrona inwestorow, zapobieganie niewlasciwemu wykorzystaniu
kryptoaktywow, zapewnienie stabilnosci finansowej, zapewnienie jasnosci regulacyjnej oraz ochrona przed
naduzyciami i manipulacjami na rynku. Rozporzadzenie obejmuje znaczng liczbe standardow technicznych i
wytycznych, ktore musza zosta¢ opracowane przed wejsciem w zycie nowego rozporzadzenia (w okresie od 12 do
18 miesigcy, w zaleznos$ci od mandatu). Europejskie organy nadzoru (ESA) traktuja priorytetowo dostarczenie
trzech zestawow standardow technicznych w celu dalszej dezagregacji wymogow. RBI Sci§le monitoruje i analizuje
wszystkie powigzane zmiany oraz pracuje nad potencjalnymi przypadkami uzycia.

Minimalne wymogi w zakresie funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowanych (MREL)

Rozporzadzenie SRMR 1I (Single Resolution Mechanism Regulation II) wprowadzito koncepcje maksymalnej
kwoty podlegajacej wyptacie MREL (M-MDA), ktéra obowiazuje od 1 stycznia 2022 roku. M-MDA umozliwia
SRB (Jednolitej Radzie ds. Restrukturyzacji i

11

Uporzadkowanej Likwidacji) naktadanie ograniczen na banki w zakresie wyplat i jest bardzo podobna do
klasycznej regulacji MDA zawartej w art. 141 CRD, ale podlega uznaniowej decyzji organu ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

W dniu 19 pazdziernika 2022 r. formalnie przyjeto rozporzadzenie (UE) 2022/2036 (CRR Quick Fix), ktore
wprowadzilo zmiany do CRR i BRRD (dyrektywy w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji bankéw) w odniesieniu do kalibracji wymogéw MREL dla grup bankowych ze strategig restrukturyzacji
iuporzadkowanej likwidacji z wieloma punktami kontaktowymi (MPE) oraz metodyki posredniego gwarantowania
emisji instrumentow MREL. SRB opublikowata zaktualizowane wytyczne dotyczace MREL w dniu 15 maja 2023
r.

Strategia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji RBI wymaga, aby kazdy podmiot restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji mogt by¢ restrukturyzowany oddzielnie bez uszczerbku dla mozliwosci restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji innych grup restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji. Aby osiagna¢ ten cel, kazda
grupa restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stara si¢ utrzyma¢ wymagang zdolnos¢ MREL i by¢ mozliwa
do oddzielenia, aby zapewni¢ wykonalnos$¢ i wiarygodnosé¢ MPE.

Planowanie MREL jest integralng czg¢scig procesu budzetowania RBI i jego podmiotow zaleznych w UE, a
indywidualna zdolno§¢ MREL grup ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest §cisle monitorowana. RBI
1 jego podmioty zalezne w UE przeprowadzity emisje w celu spetnienia odpowiednich wymogow MREL. Wiazace
i ostateczne wymogi MREL bgda mialy zastosowanie w ramach unii bankowej od 1 stycznia 2024 r.

RBI byt w stanie pokry¢ znaczng czgs¢ swoich wymagan MREL poprzez emisje zielonych i zrownowazonych
obligacji.

Ramy zarzadzania kryzysowego i gwarantowanie depozytow (CMDI)

Komisja Europejska zaproponowata kompleksowy przeglad ram CMDI dla bankéw. Przeglad ten obejmuje rozne
dyrektywy i rozporzadzenia, w tym dyrektywe w sprawie systemow gwarancji depozytow (DGSD), dyrektywe w
sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji bankéw (BRRD), rozporzadzenie w sprawie
jednolitego mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (SRMR) oraz tak zwane rozporzadzenie w
sprawie podejscia opartego na tancuchu kapitatowym. Propozycje te koncentrujg sie gtdéwnie na rozszerzeniu
systemu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na banki MSP i utatwieniu korzystania z krajowych funduszy
gwarantowania depozytow do celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zwlaszcza w przypadku
mniejszych bankéw. Obecnie przewiduje sie, ze Parlament Europejski i Rada podejmg wspdlng decyzje w sprawie
wniosku Komisji w maju 2024 r.

Srodowisko regulacyjne dla ujawniania informacji ESG w EU



Europejski Zielony Lad znalazt si¢ na szczycie agendy politycznej i inicjatyw Komisji Europejskiej na 2023 r.,
potwierdzajac zaangazowanie UE w bycie liderem wysitkoOw na rzecz zrbwnowazonego rozwoju dzigki ambitnym
przepisom klimatycznym i celowi neutralnosci weglowej do 2050 r. Finansowanie tej zmiany bgdzie miato
kluczowe znaczenie w nadchodzacych latach. Unijna systematyka i standard zielonych obligacji to najistotniejsze
zrownowazone instrumenty finansowe. W czerwcu 2023 r. Komisja przyjeta kolejne kryteria unijnej systematyKki
dotyczace dziatalnosci gospodarczej, ktora wnosi znaczacy wktad w ré6znorodnos¢ biologiczna, zanieczyszczenie
srodowiska i gospodarke o obiegu zamknigtym. Wlaczenie kolejnych rodzajow dzialalnosci gospodarczej i
sektorow zwiekszy uzyteczno$¢ i potencjat unijnej systematyki w zakresie zwickszania skali zrownowazonych
inwestycji w UE. RBI ujawni swoje pierwsze wskazniki dostosowania taksonomii od stycznia 2024 r.

Dziegki unijnej dyrektywie w sprawie sprawozdawczo$ci dotyczacej zréwnowazonego rozwoju (CSRD), ktora
zostata sfinalizowana pod koniec 2022 r., ustawodawca chce zrownaé znaczenie informacji o zrownowazonym
rozwoju (ESG) z danymi finansowymi firmy. Jest to poparte standardami sprawozdawczosci w zakresie
zroéwnowazonego rozwoju opracowanymi przez Europejska Grupe Doradcza ds. Sprawozdawczosci Finansowej
(EFRAG). Standardy te maja na celu zapewnienie, ze raportujace spotki nie sg nadmiernie ucigzliwe, a jednocze$nie
wykazuja swoje wysitki na rzecz realizacji programu Zielonego tadu i odpowiednio uzyskuja dostep do
zrownowazonego finansowania. Nowa dyrektywa CSR opiera si¢ na podwojnej perspektywie istotnosci. Oznacza
to, ze firmy musza z jednej strony rejestrowac wpltyw aspektow zrownowazonego rozwoju na sytuacj¢ ekonomiczna
firmy, a z drugiej strony wyjasnia¢ wplyw operacji na aspekty zrbwnowazonego rozwoju.
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Znaczace zdarzenia w roku finansowym
RBI podjat decyzj¢ o nabyciu STRABAG SE

W grudniu 2023 r. RBI podjal decyzje o nabyciu 28 500 000 akcji STRABAG SE, stanowigcych 27,78%
wyemitowanych akcji, od rosyjskiej spotki MKAO Rasperia Trading Limited za ceng 1 510 mln EUR (w tym prawa
do dywidendy za lata 2021 i 2022) za posrednictwem swojej rosyjskiej spotki zaleznej AO Raiffeisenbank.
Finalizacja przejecia jest uzalezniona od spelnienia réznych warunkow zawieszajacych, w tym pomyslnego
zakonczenia badania due diligence w zakresie zgodnosci z sankcjami przez RBI, zatwierdzen regulacyjnych i
zezwolen antymonopolowych.

Po zamknigciu transakcji AO Raiffeisenbank przekaze akcje STRABAG do RBI jako dywidende rzeczowa.
Zatwierdzenie dywidendy rzeczowe] przez wilasciwe organy rosyjskie jest rowniez warunkiem zawieszajgcym
nabycie akcji STRABAG przez AO Raiffeisenbank.

Oczekuje sig, ze zamknigcie transakcji bedzie mialo wptyw na wspodtczynnik kapitatu podstawowego Tier I catej
Grupy w wysokosci okoto minus 10 punktow bazowych (w oparciu o 16,5% pro forma z uwzglednieniem zysku
na dzief 31 grudnia 2023 r.), podczas gdy wspotczynnik kapitalu podstawowego Tier I Grupy z wytaczeniem Rosji
wzrosnie o okoto 125 punktéw bazowych (w oparciu o 14,4% przy zalozeniu dekonsolidacji podmiotu rosyjskiego
przy zerowym wskazniku ceny do wartosci ksiggowej, pro forma z uwzglednieniem zysku na dzien 31 grudnia
2023 r.).

Oczekuje sig, ze nabycie akcji STRABAG SE i wyptata dywidendy rzeczowej zostang zakonczone w pierwszym
kwartale 2024 r., z zastrzezeniem uzyskania zgoéd organdw regulacyjnych i spelnienia innych warunkéw
zawieszajacych. Po zamknigciu transakcji RBI zachowa akcje STRABAG SE jako diugoterminowa inwestycje
kapitatowa. RBI wniesie akcje STRABAG do w peli skonsolidowanej spotki zaleznej GABARTS GmbH & Co
KG@G, ktora bedzie zarzadzac tg inwestycja.

Dzigki tej transakcji RBI zmniejsza swoja ekspozycje w Rosji.

Rosja i Biatoru$

W 2023 r. kontynuowano prace nad wydzieleniem lub sprzedaza AO Raiffeisenbank. Obie opcje wymagaja duzej
liczby zezwolen od réznych wiladz rosyjskich i europejskich oraz odpowiednich bankow centralnych. W
mig¢dzyczasie dziatalno$¢ biznesowa w Rosji jest dalej ograniczana. Dzialalno$¢ kredytowa zostata znacznie
ograniczona po rozpoczeciu wojny, a od tego czasu wolumen kredytow spadt o 43 procent. Dziatalnos¢ w zakresie



transakcji platniczych rowniez zostala znacznie ograniczona. Znajduje to odzwierciedlenie w spadku przychodow
z prowizji netto, ktore spadty o 43 procent w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

RBI nadal bada strategiczne opcje dotyczace przysztosci Priorbank na Biatorusi.
Dywidenda

W dniu 21 listopada 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o wyptacie dywidendy w
wysokosci 0,80 EUR na akcje dywidendowg za rok obrotowy 2022.

Zarzad zaproponuje wyptate dywidendy w wysokosci 1,25 euro na akcje na dorocznym walnym zgromadzeniu w
dniu 4 kwietnia 2024 roku. W oparciu o wyemitowane akcje datoby to maksymalng kwote 411 min EUR.
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Zyski i wyniki finansowe

Dzigki pozytywnemu $rodowisku stop procentowych, RBI moze spojrze¢ wstecz na udane wyniki biznesowe w
2023 roku. Z drugiej strony rok finansowy nadal charakteryzowat si¢ wysoka presjg inflacyjng, staba gospodarka,
niskim wzrostem, a w niektérych przypadkach napietymi rynkami pracy. Niemniej jednak RBI osiagnat
skonsolidowany zysk w wysokosci 2 386 mln EUR w tym $rodowisku. Po wylaczeniu zyskow z Rosji i Biatorusi,
skonsolidowany zysk wyniostby 997 mIn EUR, co oznacza wzrost o 1% w porownaniu z 2022 r. (z wylaczeniem
wyniku ze sprzedazy jednostek Grupy Butgarskiej w wysokosci 453 mln EUR zrealizowanych w tym czasie).

EBC kontynuowat cykl podwyzek stop procentowych o 200 punktéw bazowych w 2023 r. do lata. Kluczowe stopy
procentowe w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej réwniez utrzymywaty si¢ na wysokim poziomie przez
wieksza czes¢ roku, co spowodowato znaczny wzrost rentownosci dzieki wyzszym marzom odsetkowym. Wynik
z tytutu odsetek odnotowat wzrost 0 631 mln EUR do 5 683 mIn EUR. Marza odsetkowa osiagneta 2,87% w okresie
sprawozdawczym po 2,59% w analogicznym okresie poprzedniego roku. Dochdd netto z oplat i prowizji
ustabilizowal si¢ na wysokim poziomie; spadek o 837 mln EUR mozna przypisa¢ wytacznie Rosji (spadek: 856
mln EUR), zaréwno ze wzgledu na aktywne ograniczenie dziatalnos$ci, jak i dewaluacje waluty. Dochod
podstawowy RBI (sktadajacy si¢ z wyniku z tytutu odsetek oraz wyniku z tytutu optat i prowizji) spadt o 206 min
EUR lub 2% do 8 725 mln EUR, ale wzréstby o 868 min EUR bez uwzglednienia Ros;ji i Biatorusi.

Niemniej jednak wysoki zysk podstawowy zrekompensowal dodatkowe opodatkowanie bankéw w niektorych
krajach, zwigzany z inflacja wzrost kosztow operacyjnych oraz, w niektorych przypadkach, wyzsze koszty
refinansowania wynikajace z rosnacego udziatu depozytéw terminowych i drozszego finansowania MREL.

Koszty administracyjne wzrosty o 355 mln EUR rok do roku do 3 908 mln EUR, gtéwnie z powodu wzrostu w
centrali Grupy, na Wegrzech, w Rumunii 1 Rosji. Wynikato to przede wszystkim z utrzymujgcej si¢ wysokiej stopy
inflacji, ale takze z dodatkowych inwestycji w wielu obszarach. Zwigkszone obcigzenie kosztami przyczynito si¢
do pogorszenia wskaznika kosztow do dochodow o 6,5 punktu procentowego do 43,1%.

Negatywny wplyw na wynik Grupy miala réwniez dewaluacja $redniego kursu rosyjskiego rubla o 21% i
ukrainskiej hrywny o 14%.

Koszty ryzyka w wysokosci 393 min EUR, ktoére byly znacznie nizsze niz w roku poprzednim (949 min EUR),
zostaty ujete gtownie w regionie Europy Wschodniej (191 min EUR, z czego 95 min EUR przypadato na Rosje, a
94 mIn EUR na Ukraing) oraz w centrali Grupy (138 mln EUR). Znaczacy negatywny wplyw na zyski miaty
wydatki zwigzane ze sporami prawnymi dotyczacymi kredytow i uniewaznieniami umoéw kredytowych w Polsce,
ktore wzrosty o 368 min EUR do 873 mIn EUR. W $wietle tego obcigzenia nalezy rowniez uwzglgdni¢ wynik
skonsolidowany.

Aktywa ogdtem zmniejszyly si¢ od poczatku roku o okoto 9 mld EUR lub 4,3% do 198 mld EUR. Efekty walutowe
byly odpowiedzialne za spadek o 2,6 procent. Po skorygowaniu o efekty walutowe, ogdlna liczba klientow
pozostala stabilna, przy czym spadek o 4 mld EUR mozna przypisa¢ gtdwnie Rosji. Wolumeny kredytow w Rosji
zostaty aktywnie zmniejszone od czasu rozpoczecia rosyjskiej wojny agresji przeciwko Ukrainie. Spadek od
poczatku 2023 r. - poglebiony przez dewaluacje¢ rosyjskiego rubla - wyniost tacznie 3 mld EUR.



Wynik rok do roku
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w min EUR 2023 2022 Zmiana
Wynik z tytutu odsetek 5.683 5.053 631 125
Dochdd z dywidendy 35 64 -29 -44.8 %
Wynik biezacy jednostek stowarzyszonych 85 64 21 32,5%
Wynik z tytulu prowizji 3.042 3.878 -837 -21,6
Wynik handlowy netto i wynik z wyceny do warto$ci godziwej 186 663 -477 =719
Wynik z rachunkowosci zabezpieczen -28 -41 13 -32,3%
Pozostaly wynik operacyjny 62 29 33 1151
Dochéd operacyjny 9.065 9.710 -645 -6,6%
Koszty osobowe -2.209 -2.010 -199 9,9%
Koszty operacyjne -1.224 -1.081 -143 13,2
Amortyzacja -475 -461 -14 3,0%
Koszty administracyjne -3.908 -3.552 -355 10,0%
Wynik operacyjny 5.158 6.158 -1.000 -16,2%
Inny wynik -906 -667 -238 35,7%
Srodki rzadowe i obowiazkowe optaty -284 -337 54 -16,0%
Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych -393 -949 557 -58,6%
Zysk przed opodatkowaniem 3.576 4.203 -628 -14,9%
Podatki od dochodéw i zyskéw -997 -859 -138 16,1
Zysk po opodatkowaniu z dziatalnosci kontynuowanej 2.578 3.344 -766 -22,9%
Wynik z dziatalnosci zaniechanej 0 453 -453 —
Zysk po opodatkowaniu 2.578 3.797 -1.219 -32,1%
Wynik na udziatach niekontrolujacych -192 -170 -22 12,9
Skonsolidowany dochéd netto 2.386 3.627 -1.241 -34,2%

Dochéd operacyjny

Wzrost wyniku z tytutu odsetek o 631 min EUR do
poziomu 5 683 min EUR wynikat gtownie ze wzrostu stop
procentowych. Rosngce rynkowe stopy procentowe w
wielu krajach Grupy doprowadzity do silniejszego wzrostu
przychodow odsetkowych w pordéwnaniu do kosztow
odsetkowych ze wzgledu na ptynno$¢ dostgpng w okresie
sprawozdawczym. Wzrosty wyniosty tgcznie 169 miln
EUR na Wegrzech, 90 mln EUR w Rumunii, 83 mln EUR
na Stowacji, 64 mln EUR w Chorwacji i 42 mln EUR w
Albanii. Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H.
odnotowal wzrost wyniku z tytutu odsetek o 42 mln EUR
w zwigzku z korektami stop procentowych od zmiennych
uméw kredytowych i dodatnia zmianag wynikajaca z
instrumentow pochodnych. W Serbii wynik z tytutu
odsetek wzréost o 124 min euro dzicki wyzszym
przychodom z tytulu odsetek od kredytow dla
przedsigbiorstw  niefinansowych 1 gospodarstw

domowych, a takze czeSciowo dzigki integracji Crédit Agricole Srbija AD (1 kwietnia 2022 r.). Na Ukrainie wyzsze
przychody odsetkowe z tytutu rzadowych certyfikatow depozytowych, dziatalno$ci na rynku pienig¢znym i obligacji
rzadowych ze wzgledu na wyzsze wolumeny doprowadzity do wzrostu wyniku z tytutu odsetek o 43 min EUR. Z
drugiej strony, w Rosji wynik z tytutu odsetek spadt o 116 mln euro z powodu 34-procentowego spadku
wolumenow kredytowych, czesciowo w wyniku efektow walutowych. Na Biatorusi wynik z tytulu odsetek spadt o
36 mln euro z powodu spadku rynkowych stop procentowych i zwigzanych z tym nizszych marz. Wynik z tytutu
odsetek spadl rowniez o 10 mln euro w Czechach, poniewaz rosngce koszty odsetkowe depozytéw klientow od
gospodarstw domowych 1 nowo wyemitowanych obligacji kwalifikujacych si¢ do MREL znacznie przewyzszyty

Marza odsetkowa netto

194789 198 044
2,87%

146 311 165227 259%
139999 244%
213% 2,01%

2019

2020 2021

2022 2023

Srednie aktywa oprocentowane w min EUR
. Marza odsetkowa netto
Dochdd odsetkowy nettow min EUR

wzrost przychodow odsetkowych z dziatalnosci repo i kredytow klientow.



Srednie oprocentowane aktywa Grupy wzrosty o 2% rok do roku. Marza odsetkowa netto poprawita si¢ o 28
punktéw bazowych do 2,87 procent, przy czym najwigksze wzrosty wyniosty 192 punkty bazowe w Serbii, 144
punkty bazowe w Albanii i 109 punktow bazowych na Wegrzech.

Ogolnie rzecz biorac, przychody netto z tytutu prowizji spadty o 837 min EUR do 3 042 min EUR. Dochdd z
prowizji netto zmniejszyt si¢ z powodu dewaluacji walut w Europie Wschodniej 1 nadal pozostawat pod wptywem
sytuacji geopolitycznej. Rosja odnotowata najwickszy spadek w wysoko$ci 856 min EUR, podczas gdy pozostate
kraje Grupy wykazywaly stabilny rozw¢j. Wynik z transakcji walutowych spadt o 627 mln EUR, gléwnie w
walutowych transakcjach kasowych w Rosji i w centrali Grupy. W Rosji wpltyw na ten rozwdj miaty nizsze
wolumeny spowodowane wprowadzeniem wewngtrznych limitow transakcyjnych oraz nizsze marze w biznesie
klientow korporacyjnych
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i detalicznych, podczas gdy dziatalno$¢ w centrali Grupy rowniez spadta z powodu nizszych marz. Wynik z
dziatalnosci zwiazanej z papierami warto§ciowymi rowniez spadt o0 93 mln EUR z powodu nizszych optat, gtownie
w Rosji. Wynik z transakcji platniczych spadt o 77 mln EUR z powodu nizszych wolumenow, gtownie w Rosji.
Wynik z dziatalno$ci pozyczkowej i gwarancyjnej rowniez spadt o 32 mln EUR, gtownie w Rosji i w centrali
Grupy.

Wynik handlowy netto i wynik netto z wyceny wedtug wartosci godziwej spadty o 477 min EUR do 186 min EUR.
Glownym powodem spadku rok do roku byt wynik handlowy netto w Rosji, ktory spadt o0 234 min EUR. W wyniku
rosyjskich sankcji natozonych na transakcje walutowe w 2022 r. nastapit ogromny wzrost transakcji walutowych
w poprzednim roku. Wprowadzenie wewngetrznych limitow transakcyjnych w okresie sprawozdawczym
doprowadzito do spadku liczby transakcji i odpowiadajacego mu obnizenia marzy dealerskiej. W obszarze
dziatalnosci zwiazanej z certyfikatami w centrali Grupy, gwattowny wzrost wlasnych spreadéow kredytowych w
poprzednim roku spowodowal wysokie zyski z wyceny emisji certyfikatow wycenianych wedlug wartoSci
godziwej. W roku sprawozdawczym wiasny spread kredytowy spadt jednak o okoto 35 punktéw bazowych, w
zwiazku z czym wynik z wyceny spadt o 108 mln EUR w poréwnaniu z tym samym okresem w roku poprzednim.
W szczegblnosci na Wegrzech, Ukrainie i Biatorusi odnotowano wzrost strat z wyceny zwigzanych z waluta, ktore
wyniosty minus 95 mln EUR.

Pozostaty wynik operacyjny wzrdést o 33 mln EUR do 62 mln EUR. W okresie sprawozdawczym wynik ze
sprzedazy obligacji zmniejszyt si¢ o 31 mln EUR do straty w wysokosci 25 mln EUR. Strata w okresie
sprawozdawczym dotyczyla gléwnie Wegier, podczas gdy w poprzednim roku dotyczyta gléwnie Rosji.
Wyksiggowanie warto$ci niematerialnych i prawnych w centrali Grupy spowodowalo w poprzednim roku strat¢ w
wysokosci 29 mln EUR. W okresie sprawozdawczym pozostale rezerwy w tacznej wysokosci 48 mln EUR zostaty
przeznaczone na nierozstrzygniete sprawy sagdowe w Rosji 1 Austrii, podczas gdy w poprzednim roku nastapito
odwrocenie w wysokosci 14 mIn EUR, glownie w Rumunii i w centrali Grupy. Kompensacja ustug pozabankowych
i leasingu operacyjnego nieruchomosci zaowocowata wyzszymi zyskami w okresie sprawozdawczym.

Koszty administracyjne Wskaznik kosztéw do przychodow

Koszty administracyjne wzrosty o 10% lub 355 min EUR rok

do roku do 3 908 mln EUR. Koszty osobowe wzrosty 0 199 min o oo o 0065
EUR do 2 209 min EUR, glownie w centrali Grupy (wzrost o : oo

57 min EUR) i w Rosji (wzrost 0 48 min EUR). W centrali 5504 o 5570 36:5%
Grupy wzrost ten wynikat przede wszystkim z dostosowania oo 3008
wynagrodzeh w ramach ukladéow zbiorowych pracy oraz ° 0 2892 zore

wzrostu liczby pracownikow. W Rosji wzrost wynikat z
wyzszych wynagrodzen i sktadek na ubezpieczenie spoteczne,
rezerw na jednorazowe platnoSci oraz wzrostu liczby raychody operacyine w min EUR

pracownikow, zwlaszcza w obszarze IT. Dalsze wzrosty Ogéine koszty administracyjne w min EUR

kosztdw osobowych odnotowano na Wegrzech (wzrost: 23 min B Wekanik kosztyfprzyohody

EUR), Stowacji (wzrost: 20 mIn EUR) 1 w Rumunii (wzrost: 15

mln EUR). Gtéwnymi czynnikami wzrostu kosztow operacyjnych o 143 min EUR byly wyzsze koszty obstugi
prawnej i doradztwa (wzrost: 44 min EUR) oraz wyzsze koszty IT (wzrost: 37 mIn EUR) w centrali Grupy. Inne

43,1%

2019 2020 2021 2022 2023



wzrosty kosztow operacyjnych odnotowano na Wegrzech (wzrost: 27 min EUR), w Polsce (wzrost: 17 min EUR)
i Rumunii (wzrost: 13 mln EUR). Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych i
prawnych wzrosta o 3% lub 14 min EUR do 475 mIn EUR. Wskaznik kosztéw do dochodéw wzrost rok do roku
z 36,6% do 43,1%, gtownie z powodu spadku zyskéw w Rosji i wyzszych kosztow administracyjnych.

Liczba oddziatéw zmniejszyta si¢ o 145 rok do roku do 1 519, przy czym najwickszy spadek odnotowano na
Ukrainie (minus 65) z powodu wojny, w Serbii (minus 46) w wyniku fuzji i na Biatorusi (minus 13). Srednia
liczba pracownikéw wzrosta o 245 ekwiwalentow petlnego czasu pracy rok do roku do 44 439, gtéwnie w Rosji
(plus 522) i w centrali Grupy (plus 195). Znaczacy spadek odnotowano na Ukrainie (minus 891).
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Inne wyniki

Pozostale przychody wyniosty minus 906 mln EUR w okresie sprawozdawczym po minus 667 mln EUR w
analogicznym okresie poprzedniego roku. Negatywny wplyw miaty wydatki na spory prawne zwigzane z
kredytami i uniewaznienia umow kredytowych w wysokosci 878 mln EUR (w tym samym okresie poprzedniego
roku: 510 min EUR). Dotyczyly one glownie kredytow hipotecznych w Polsce denominowanych w walutach
obcych lub powigzanych z waluta obca. Wzrost 0 368 mln EUR w Polsce wynikat przede wszystkim z czerwcowej
decyzji Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwo$ci, ktéora spowodowata znaczny wzrost faktycznych i
oczekiwanych spraw sagdowych, wyzsze wskazniki strat i straty w trakcie uniewazniania umow kredytowych. Z
drugiej strony, wycena udziatéw w spodtkach zaleznych i stowarzyszonych doprowadzita do wzrostu o 21 min
EUR w okresie sprawozdawczym, co dotyczylo gtdéwnie udziatdéw w LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST
Beteiligungs AG i Oesterreichische Kontrollbank AG. W tym samym okresie poprzedniego roku dokonano
odpisoéw z tytulu utraty warto$ci udziatéw w spotkach stowarzyszonych w wysokosci 37 mln EUR oraz udziatéw
w spotkach zaleznych w wysokosci 30 mln EUR.

Srodki rzadowe i obowigzkowe optaty

Wydatki na §rodki rzadowe i obowigzkowe optaty spadty o 54 min EUR do 284 mIn EUR. Sktadki na bankowy
fundusz naprawczy spadly o 15 mIn EUR, gltownie w centrali Grupy. Spadek sktadek na rzecz systemu
gwarantowania depozytow o 21 mln EUR dotyczyt przede wszystkim Rosji, Wegier, Stowacji i Rumunii. W
okresie sprawozdawczym nie byto innych obowiazkowych sktadek, podczas gdy w poprzednim roku obejmowaty
one sktadki na panstwowy fundusz wsparcia dla kredytobiorcéw znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji w Polsce w
facznej wysokos$ci 26 min EUR. Z kolei oplaty bankowe wzrosty o 8 mln EUR, gtéwnie na Wegrzech (wzrost o
31 mln EUR). W centrali Grupy oplata bankowa byta nizsza o 21 mln EUR.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych w okresie sprawozdawczym wyniosty 393 min EUR i byly
znacznie nizsze niz 949 mln EUR w analogicznym okresie poprzedniego roku. Rezerwy na ryzyko w Europie
Wschodniej wyniosty 191 mIin EUR (w analogicznym okresie poprzedniego roku: 743 min EUR), a ich
najwickszy udzial wynikat z trwajacej rosyjskiej wojny agresji na Ukrainie i wynikajacych z niej czynnikow
ryzyka. Na Rosje przypadto 95 min EUR (w analogicznym okresie poprzedniego roku: 471 mln EUR), a na
Ukraing 94 mln EUR (w analogicznym okresie poprzedniego roku: 253 mln EUR). Rezerwy na ryzyko w centrali
Grupy wyniosty 138 mIln EUR (w analogicznym okresie poprzedniego roku: 149 mln EUR), zaksiggowane
gtownie dla spotek niefinansowych w zwigzku z finansowaniem nieruchomosci.

W okresie sprawozdawczym ujeto odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow zagrozonych (etap 3) w tacznej
kwocie 389 mIn EUR netto (w poprzednim roku: 382 min EUR netto), z czego 191 min EUR przypadato na
przedsigbiorstwa niefinansowe, a 135 mln EUR na gospodarstwa domowe. Na poziomie krajowym utrata warto$ci
na etapie 3 byta spowodowana gtownie przez centrale Grupy (230 mln EUR) i Rosje (53 mIn EUR). Na etapie 1
12 w okresie sprawozdawczym ujeto odpisy netto z tytutu utraty wartosci w wysokosci 4 min EUR (w poprzednim
okresie: 567 mIn EUR, z czego 298 min EUR w Rosji i 87 min EUR na Ukrainie).

Wskaznik NPE wzrést o 0,3 punktu procentowego do 1,9% z powodu niesptaconych kredytow w centrali Grupy.
Wskaznik pokrycia NPE wyniost 51,7% na dzien sprawozdawczy, w porownaniu do 59,0% w roku poprzednim.



Podatki od dochoddw i zyskow

Wzrost podatku dochodowego o 138 mIn EUR do poziomu 997 min EUR wynikatl przede wszystkim z udziatu
Ukrainy, ktoéry wynidst 108 min EUR. Wynika to z nadwyzki podatku dochodowego i znacznego wzrostu zyskow.
W wigkszosci krajow znaczny wzrost zyskow doprowadzit do wyzszych kosztow podatkowych, na przyktad w
Rumunii o0 31 mln EUR, w Serbii i na Stowacji po 19 mln EUR, w Chorwacji o 17 mln EUR i na Wegrzech o 11
min EUR. Z drugiej strony, w Czechach nastapit spadek zyskow, a koszty podatkowe wzrosty o 9 min EUR z
powodu nadwyzki podatku dochodowego w wysokosci 26 mln EUR. W Rosji koszty podatkowe w wysokosci
464 min EUR byly o 95 mln EUR nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wynikalo to z
gwattownego spadku zyskow o 811 mln EUR i wynikajacego z tego nizszego obcigzenia podatkowego, ktore
zostato zrbwnowazone przez nadwyzke podatku od zyskow w wysokosci 47 mln EUR.

Efektywna stopa podatkowa RBI wzrosta o 7,5 punktu procentowego rok do roku do 27,9%, gtownie ze wzgledu
na niepodlegajgce odliczeniu podatkowemu wydatki na spory prawne zwigzane z kredytami i anulowanie umow

kredytowych w wysokosci 873 min EUR (w poprzednim roku: 505 min EUR) w Polsce oraz nowo wprowadzony
podatek od nadwyzki zysku w Rosji, Czechach i na Ukrainie.

Wynik z dziatalno$ci zaniechanej

W tym samym okresie poprzedniego roku dekonsolidacja butgarskich jednostek Grupy zostata ujeta w wyniku z
dzialalno$ci zaniechane;j.
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Kwartalne poréwnanie wynikow

Wyniki kwartalne

w min EUR 04/2022 01/2023 02/2023 03/2023 04/2023 Zmiana

Wynik z tytutu odsetek 1.462 1.385 1.364 1441 1.494 52 3,6 %
Dochéd z dywidendy 24 11 7 10 8 -2 -179%
Wynik biezacy jednostek 8 30 21 21 13 -7 -36,2 %
Wynik z tytutu prowizji 1.196 966 732 667 677 10 1,6 %
Wynik handlowy netto i wynik z wyceny 1g9» 86 30 89 -19 108 B
Wynik z rachunkowosci zabezpieczen -20 -10 -7 5 -16 -21 -
Pozostaty wynik operacyjny -1 -9 51 15 5 -10 -66,8 %
Dochéd operacyjny 2.861 2.459 2.197 2.247 2.162 -86 -3.8%
Koszty osobowe -578 -562 -606 -491 -548 -57 11,6 %
Koszty operacyjne -278 -277 -323 -271 -354 -83 30,4 %
Amortyzacja -123 -111 -116 -116 -132 -17 14,3 %
Koszty administracyjne -978 -950 -1.045 -878 -1.034 -156 178 %
Wynik operacyjny 1.882 1.509 1.152 1.369 1.128 -242 -17,6 %
Inny wynik -442 -96 -354 -138 -317 -178 128,8 %
Srodki rzadowe i obowiazkowe oplaty -52 -236 -2 -22 -24 -2 9,8 %
QOdpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw -228 -301 42 8 -142 -150 —

Zysk przed opodatkowaniem 1.160 877 838 1.216 645 -572 -470%
Podatki od dochodéw i zyskow -270 -176 -211 -269 -341 -72 26,7 %
Zysk po opodatkowaniu z dziatalnosci 890 700 627 947 304 -67.9%
kontynuowanej -644 '
Wynik z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0 0 —

Zysk po opodatkowaniu 890 700 627 947 304 -644 -67,9 %
Wynik na udziatach niekontrolujacych -64 -43 -49 -68 -32 37 -53,7%
Skonsolidowany dochdd netto 826 657 578 879 272 -607 -69,0 %

Zmiana w czwartym kwartale 2023 r. w poroéwnaniu z trzecim kwartatem 2023 r.

Wynik z tytulu odsetek wzrost o 52 min EUR do 1 494 mln EUR. Najwigkszy wzrost o 52 min EUR odnotowano
w Rosji, gtownie z powodu czgsciowo zwigzanego z walutg wzrostu przychodoéw z tytutu odsetek od kredytow



udzielonych bankom. Na Stowacji dochdéd odsetkowy netto wzrdst o 8 min EUR w zwigzku z wyzszymi
rynkowymi stopami procentowymi kredytow dla przedsigbiorstw niefinansowych 1 gospodarstw domowych. W
Czechach wyzsze przychody odsetkowe z obligacji skarbowych i nizsze koszty odsetkowe instrumentow
pochodnych doprowadzity do wzrostu przychoddéw odsetkowych netto o 7 mln EUR. Na Wegrzech wynik z tytutu
odsetek wzrost o 6 min EUR, glownie z powodu wyzszych przychodow netto z instrumentéw pochodnych 1
swapOw stop procentowych. Marza odsetkowa netto wzrosta o 10 punktow bazowych do 3,06%, glownie za
sprawa Rosji.

Wynik z tytutu prowizji wzréost o 2% lub 10 mIn EUR do 677 mln EUR. Wynik z transakcji platniczych poprawit
si¢ 0 5 mIn EUR, gléwnie w Rumunii i Czechach. Wynik z prowizji maklerskich rowniez wzrést o 5 min EUR ze
wzgledu na wyzsze dochody i transakcje, gtdéwnie w Czechach i Rumunii.

Wynik handlowy i wynik z wyceny do wartosci godziwej spadty o 108 min EUR do minus 19 mln EUR. Spadek
ten byt w duzej mierze przypisywany centrali Grupy, gdzie w szczegdlnosci instrumenty pochodne na stope
procentowa i pozycje walutowe spadty o 67 mln EUR. Rosja rowniez odnotowata spadek o 33 mln EUR, gléwnie
z powodu zmiennosci rubla rosyjskiego. Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H. réwniez odnotowata nizszy
wynik wyceny o 21 mln EUR. Gtéwnym czynnikiem byly tu ujemne efekty wyceny instrumentow pochodnych
na stop¢ procentowa.

Pozostate przychody operacyjne w czwartym kwartale wyniosty 5 mln EUR i byly nizsze niz w trzecim kwartale,
kiedy to wyniosty 15 mln EUR. Wynik z uméw ubezpieczeniowych byt o 15 min EUR nizszy w czwartym
kwartale, gtownie w zwigzku z przej$ciem na MSSF 17 w Chorwacji.

Koszty administracyjne wzrosty o 156 min EUR do 1 034 mln EUR w poréwnaniu z poprzednim kwartatem.
Koszty osobowe wzrosty o 57 mln EUR do 548 mln EUR, koszty operacyjne o 83 mln EUR do 354 mIn EUR, a
amortyzacja o 17 mln EUR do 132 mIn EUR. Gléwnymi czynnikami wzrostu w czwartym kwartale byly wyzsze
koszty osobowe w Rosji (wzrost: 20 min EUR), wyzsze koszty operacyjne w Rumunii (wzrost: 20 mln EUR) i
Rosji (wzrost: 18 mln EUR), a takze wyzsze koszty IT w centrali Grupy (wzrost: 13 mln EUR).
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Przy minus 317 mln EUR, pozostaly wynik odnotowat spadek o 178 mln EUR. Wynikalo to glownie z kosztow
sporow prawnych zwiazanych z kredytami i uniewaznien uméw kredytowych, ktére w czwartym kwartale 2023
r. wyniosty 273 mIn EUR, po 176 mIn EUR w trzecim kwartale 2023 r.. Dotyczyto to gtownie portfela kredytow
hipotecznych w Polsce. Wycena inwestycji w jednostki stowarzyszone doprowadzita do odwrocenia odpisoéw z
tytutu utraty wartosci w wysokosci 16 mln EUR w czwartym kwartale, co dotyczyto glownie Oesterreichische
Kontrollbank AG. Zostato to skompensowane odpisem z tytutu utraty wartosci udziatow w spotkach zaleznych
w wysokos$ci 19 min EUR.

Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych wyniosty w czwartym kwartale 142 mIln EUR, po
odwroceniu netto w wysoko$ci 8 mln EUR w trzecim kwartale. W czwartym kwartale alokacje na rezerwy na
ryzyko w centrali Grupy w tacznej wysokosci 132 min EUR (z powodu niewykonania zobowigzan przez spotki
niefinansowe) zostaly skompensowane przez odwrdcenia netto w wysokosci 52 mln EUR w Rosji. W trzecim
kwartale odwrocenie rezerw na ryzyko dotyczylo gtéwnie Rosji, przy czym efekt ten wynikal glownie ze
zmniejszenia portfela klientéw objetych sankcjami.

Wzrost podatku dochodowego o 72 mln EUR wynika gtéwnie z nadwyzki podatku dochodowego na Ukrainie i
w Czechach.

Bilans

Laczne aktywa spadly o okoto 9 miliardéw euro lub 4,3% od poczatku roku, przy czym skutki zmian kurséw
walut odpowiadaly za spadek o 2,6%. Dewaluacja rubla rosyjskiego o 22 procent, rubla biatoruskiego o 18 procent
i dolara amerykanskiego o 3 procent zostala zrownowazona aprecjacjg forinta wegierskiego o 5 procent i franka

szwajcarskiego o 6 procent.

Aktywa



w min EUR 31.12.2022 31.3.2023 30.6.2023 30.9.2023 31.12.2023 f&iizr(]:aroku na Zmiana w poprzednim kw.
Naleznosci od bankéw 15.716 17.442 17.358 15.716 14.714 -1.003 -6,4 -1.003 -6,4%
Naleznosci od klientow 103.230 105.336 101.806 101.931 99.434 -3.796 -3,7 -2.498 -25%
w tym przedsigbiorstwa 48.829 48.939 48.296 47.713 47.049 -1.780 -3,6 664 -14%
w tym gospodarstwa domowe 40.867 40.806 40.525 39.848 39.674 -1.193 -29 174 -04%
Papiery warto$ciowe 23.711 26.281 28.236 30.803 31.108 7397 312 305 10%
Srodki pieniezne i inne aktywa 64.401 61.919 58.723 55.724 52.986 -11.415 -17,7  -2.738 -49%
Lacznie 207.057 210.977 206.123 204.175 198.241 -8.817 -43 -5.934 -29%

Kredyty i pozyczki udzielone bankom zmniejszyty si¢ 0 935 mIn EUR, gléwnie w centrali Grupy z powodu sptat
kredytow oraz 0 455 min EUR w Czechach z powodu spadku transakcji repo, podczas gdy w Serbii odnotowano
wzrost 0 431 min EUR z powodu transakcji repo.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom zmniejszyty si¢ tacznie o 3 796 mln EUR. W Rosji wolumen kredytow
zostal znacznie zmniejszony od poczatku rosyjskiej wojny agresji na Ukrainie. W roku obrotowym nadal spadat
0 3 014 mIn EUR do 5 973 mIn EUR, w szczeg6lnosci w zakresie niezabezpieczonych kredytow, kredytow
hipotecznych dla gospodarstw domowych, finansowania kapitatu obrotowego i kredytow terminowych dla
przedsigbiorstw niefinansowych. Spadek ten wynikat jednak glownie z dewaluacji rosyjskiego rubla. Centrala
Grupy odnotowata spadek netto o 1 411 mln EUR do 26 382 mln EUR, z czego potowa wynikata ze sptat pozyczek
dla innych firm finansowych na taczng kwotg 809 mln EUR. Ponadto, zaréwno regularne splaty, jak i
przedterminowe splaty doprowadzily do spadku o 764 mIn EUR w pozyczkach dla przedsigbiorstw
niefinansowych. Na Stowacji kredyty i zaliczki wzrosty o0 371 mln EUR, w szczegdlnosci z powodu kredytow dla
gospodarstw domowych i przedsiebiorstw niefinansowych. W Rumunii wzrost wyniost 349 min EUR lub 4
procent dla przedsigbiorstw niefinansowych i innych przedsigbiorstw finansowych, a w Chorwacji 293 min EUR
lub 9 procent, gléwnie dzieki kredytom dla gospodarstw domowych i przedsigbiorstw niefinansowych. W
Czechach wzrost o 257 mln EUR lub 1 procent zostat osiggniety glownie dzieki pozyczkom na finansowanie
projektoéw dla przedsigbiorstw niefinansowych i1 pozyczkom konsumenckim dla gospodarstw domowych.

Wazrost warto$ci papierow wartosciowych wynikat przede wszystkim z inwestycji, w szczego6lnosci w obligacje
rzagdowe, w centrali Grupy (wzrost: 2 619 min EUR, w tym papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu), w
Czechach (wzrost: 2 210 mln EUR), na Wegrzech (wzrost: 993 min EUR), na Ukrainie (wzrost: 636 min EUR) i
na Stowacji (wzrost: 558 mln EUR).

Spadek stanu §rodkow pieni¢znych o 10 449 mln EUR wynikat przede wszystkim z redukcji 0 9 797 mln EUR w
centrali Grupy, gtéwnie z powodu zmniejszenia sald w banku centralnym, podczas gdy wzrost transakcji repo
cze$ciowo zrekompensowat ten spadek. W Rosji srodki pieni¢zne spadty o 2 471 miln EUR, gtownie z powodu
lokat migdzybankowych splacanych na zadanie. Slowacja odnotowata spadek o 456 mln EUR, przy czym
nadwyzka $rodkdéw pieni¢znych zostata wykorzystana na kredyty dla klientow i kredyty inwestycyjne. Wartos¢
rynkowa instrumentéw pochodnych ujetych w innych aktywach, gtownie instrumentéw pochodnych na stope
procentowa, spadta o 1 831 mln EUR w centrali Grupy.
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Zobowigzania
w min EUR 31.12.202 3132023 30.6.2023 30.9.202 31.12.202 Zmiana na Zmiana w poprzednim

N N A koniec roku kw.

Zobowigzania wobec bankow 33.641 35.005 33.681 29.298 26.144 -7.496 -223 -3.154 -108%
Zobowigzania wobec klientow 125.099 124.776  120.553  121.233 119.353 -5.746 -4,6 -1.880 -16%
w tym przedsiebiorstwa niefinansowe  50.042 49.850 45.827 45.813 45.084 -4.958 -9,9 -729 -1,6 %
w tym gospodarstwa domowe 58.876 59.234 58.427 57.520 58.453 -423 -0,7 932 16%
Obligacje i inne zobowigzania 29.554 31.971 32.561 33.792  32.894 3340 113 -898 -2,7%
Kapital wlasny 18.764 19.225 19.329 19.851  19.849 1.085 58 -2 —%
Lacznie 207.057  210.977  206.123  204.175 198.241 -8.817 -43 -5.934 -29%

Spadek zobowigzan wobec bankéw o 7 496 mln EUR Iub 22 procent wynikat gtownie ze sptat instrumentéw
TLTRO i nizszych depozytow krotkoterminowych w centrali Grupy (8 394 min EUR), a takze sptat instrumentéw
TLTRO na Stowacji (775 mln EUR), ktore zostaly skompensowane wzrostem w Czechach (529 min EUR) z
powodu transakcji repo.



Zmnigjszenie zobowigzan wobec klientoéw o 5 746 min EUR w porownaniu z koncem roku wynikato przede
wszystkim ze zwigzanego z waluta spadku o 5 537 min EUR krotkoterminowych depozytéw od gospodarstw
domowych i przedsi¢biorstw niefinansowych w Rosji. W walucie lokalnej odnotowano znacznie mniejszy spadek
(8 procent). Spadek zobowigzan w wysokosci 3 276 mln EUR w centrali Grupy wynikal gtownie z nizszych
depozytow terminowych, zwlaszcza od austriackich i niemieckich przedsiebiorstw niefinansowych (tacznie: 3
160 min EUR). Z drugiej strony, w Czechach odnotowano wzrost 0 1 197 min EUR, czyli o 5 procent,
spowodowany wzrostem transakcji repo z rzadami i depozytow krotkoterminowych, gldwnie od gospodarstw
domowych.

Warto$¢ obligacji wzrosta o 4 377 min EUR. W okresie sprawozdawczym centrala Grupy wyemitowata
uprzywilejowana obligacje uprzywilejowana w wysokosci 1,0 mld EUR, dwie obligacje zabezpieczone hipoteka
o warto$ci nominalnej 500 mln EUR kazda oraz uprzywilejowang obligacje benchmarkowa w wysokosci 500 mln
EUR. Obligacje kwalifikujace si¢ do MREL zostaty wyemitowane w Czechach (300 mln EUR), Rumunii (300
mln EUR) i na Stowacji (500 mln EUR), w tym obligacje zabezpieczone w tym ostatnim przypadku. Ujemne
warto$ci rynkowe instrumentow pochodnych ujetych w innych zobowigzaniach, gltéwnie instrumentow
pochodnych na stope procentowa w centrali Grupy, spadty o 1 308 min EUR.

Informacje na temat finansowania mozna znalez¢ w punkcie (44) Zarzadzanie ptynnos$cig w raporcie na temat
ryzyka w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ptynnos$¢ i finansowanie

Dzigki solidnej pozycji plynno$ciowej i ustalonym procesom zarzadzania ryzykiem ptynnosci, RBI wykazuje
wysoka zdolno$¢ adaptacyjng nawet w czasach kryzysu. Ponadto w 2023 r. wprowadzono oddzielne
monitorowanie pozycji ryzyka ptynnosci RBI z wyltaczeniem rosyjskich spotek zaleznych. Pokazuje to, ze pozycja
ryzyka ptynnosci RBI pozostaje w granicach warto$ci docelowych nawet bez rosyjskiej dziatalnosci. Wskaznik
pokrycia ptynnosci na dzien 31 grudnia 2023 r. wyniost 189 procent (31 grudnia 2022 r.: 202 procent) przy limicie
regulacyjnym wynoszacym 100 procent, podczas gdy wskaznik ptynnosci strukturalnej (NSFR) wynidst 141
procent (31 grudnia 2022 r.: 135 procent).

Finansowanie Grupy opiera si¢ na silnych podstawach depozytow klientow - gtéwnie detalicznych w Europie
Srodkowej i Potudniowo-Wschodniej - i jest uzupetniane przez finansowanie hurtowe, glownie za posrednictwem
RBI AG i bankéw zaleznych. Oprocz finansowania przez Raiffeisen Landesbanken, wykorzystywane sg rowniez
pozyczki finansowe od stron trzecich i pozyczki miedzybankowe z bankami zewngtrznymi. Wskaznik kredytow
do depozytéw wyniost 83,8% na dzien 31 grudnia 2023 r. (31 grudnia 2022 r.: 82,4 procent).
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Kapital wlasny w bilansie
Kapitat wlasny, w tym udziaty niekontrolujace, wzrdst od poczatku roku o 1 085 mln EUR do 19 849 min EUR.

Na ogolny wynik w wysokosci 1 518 mln EUR ztozyt si¢ zysk po opodatkowaniu w wysokosci 2 578 mln EUR
oraz inne calkowite dochody w wysokosci minus 1 060 mln EUR. W szczeg6lnosci zmiany kursow walut miaty
negatywny wplyw na inne catkowite dochody w wysokosci minus 1 168 min EUR.

Dewaluacja rosyjskiego rubla o 22 procent doprowadzita do ujemnego wkladu w wysokosci 989 min EUR,
biatoruskiego rubla o 18 procent do 95 mln EUR, a czeskiej korony o 2 procent do ujemnego wkladu w wysokosci
71 min EUR.

Zostato to skompensowane dodatnimi efektami zmian warto$ci godziwej instrumentow kapitalowych i aktywow
finansowych o tgcznej warto$ci 71 min EUR oraz zabezpieczeniem inwestycji netto, gldownie w rubla rosyjskiego
(21 min EUR) i korone czeska (17 mln EUR), co doprowadzito do dodatniego wyniku wyceny w wysokosci 37
min EUR.

Fundusze wlasne zgodnie z CRR/BWG



Kapitat podstawowy Tier I (CET1) po odliczeniach wynidst 16 203 mln EUR, co odpowiada wzrostowi o 560
mlIn EUR w poréwnaniu z warto$cig na koniec roku 2022. Gtéwnym czynnikiem wzrostu byt zysk netto za biezacy
rok obrotowy.

Kapitat podstawowy (Tier 1) po odliczeniach wzrést o 562 mln EUR do 17 881 mln EUR. Wynikato to gtownie
z wplywu na kapitat podstawowy Tier 1. Kapitat Tier 2 zmniegjszyt si¢ 0 96 mIn EUR do 2 287 min EUR ze
wzgledu na regulacyjne terminy zapadalno$ci zalegtych instrumentow. Fundusze wtasne ogotem wyniosty 20 168
min EUR. Odpowiada to wzrostowi rok do roku o 466 min EUR.

Aktywa wazone ryzykiem (taczne aktywa wazone ryzykiem) spadty tacznie o 4 016 mln EUR do 93 664 min
EUR w porownaniu z koncem 2022 roku. Gtownymi czynnikami wplywajacymi na zmniejszenie ryzyka
kredytowego byly efekty walutowe zwigzane z rosyjskim rublem oraz spadek portfela korporacyjnego i
detalicznego o odpowiednio 3 684 mIin EUR i 1 437 mIn EUR. Zostato to skompensowane wzrostem ryzyka
kredytowego panstw i bankow centralnych o 1 392 mln EUR, gltownie z powodu wyzszych wag ryzyka. Efekty
nieorganiczne, glownie z powodu wdrozenia metody IRB w austriackim towarzystwie budowlanym,
doprowadzity do spadku o 2 370 mln EUR. Aktywa wazone ryzykiem (RWA) dla ryzyka rynkowego wzrosty ze
wzgledu na zabezpieczeniec RWA dla inwestycji w walutach obcych, w szczegdlnosci dla rosyjskiego banku
zaleznego.

W rezultacie wspotczynnik kapitalu podstawowego Tier 1 (przejsciowy) wynidst 17,3%, wspolczynnik kapitatu
Tier 1 (przejsciowy) 19,1%, a wspotczynnik funduszy wlasnych (przejsciowy) 21,5%.
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- Badania i rozwdj
Cyfryzacja

Rosnace znaczenie bankowos$ci mobilnej jest kluczowa kwestiag dla bankow w miare postepu cyfryzacji.
Penetracja rynku (wskaznik aktywnego korzystania z bankowos$ci mobilnej) w dziatalnosci detalicznej wynosi
obecnie 60% (cho¢ liczba ta rozni si¢ w zalezno$ci od rynku), a zatem jest wyzsza niz u lokalnych konkurentow.
Sprzedaz cyfrowych kredytéw end-to-end osiagneta 52 procent na poziomie Grupy w 2023 roku.

W swojej ofercie dla klientoéw prywatnych i matych firm RBI koncentruje si¢ na petnej (kompleksowej) cyfryzacji
swoich podstawowych produktow i powiazanych procesow (rachunki, ustugi ptatnicze/karty i pozyczki). Wraz z
optymalizacja sieci oddziatéw, RBI oczekuje, ze zmniejszy to koszty i wygeneruje dodatkowy dochod.

Ponadto RBI kontynuuje wysitki na rzecz centralnego opracowywania wigkszej liczby produktéw i
poszczegolnych komponentdéw produktéw oraz udostgpniania ich wszystkim bankom w Grupie. Oczekuje si¢, ze
ta inicjatywa réwniez zaowocuje nizszymi wydatkami. Oprocz korzysci kosztowych, powinno to roéwniez
znacznie skroci¢ czas potrzebny na pelng cyfryzacje pigciu kluczowych produktéw w catej Grupie (rachunek
biezacy, karta kredytowa, pozyczka konsumencka, rachunek biezacy i pozyczki dla MSP).

Dzigki platformie Easy Digital Investing (EDI) czeski Raiffeisenbank byl pierwszym duzym bankiem w
Czechach, ktéry pod koniec 2022 r. wprowadzit mobilng aplikacje¢ inwestycyjna dla klientow prywatnych. Do
konca 2023 r. z ustug platformy korzystato juz okoto 18 000 klientow. Polowa uzytkownikow EDI to nowi klienci
inwestycyjni (tj. klienci, ktérzy wczesniej nie kupili produktu inwestycyjnego od Czech Raiffeisenbank).
Potwierdza to zdolno$¢ RBI do przyciagania nowych klientow i zwigksza ogdlng penetracje rynku produktow
inwestycyjnych. EDI zostal opracowany jako ustandaryzowane rozwigzanie grupowe. Dlatego obecnie
planowane jest wprowadzenie go w innych krajach w najblizszej przysztosci.

Cyfryzacja jest rowniez kluczowg kwestig dla klientoéw korporacyjnych i instytucjonalnych. Najwiekszym
wyzwaniem jest usprawnienie procesow i ograniczenie procedur papierowych na styku z klientami. Od konca
2019 r. RBI zdigitalizowat szereg produktow i ustug na platformie myRaiffeisen. Obejmuja one cyfrowy proces
KYC (eKYC) dla firm i klientéw instytucjonalnych, cyfrowe otwieranie rachunkéw (Group eAccount Opening),
cyfrowe finansowanie eksportu (eSpeedtrack) oraz inne ustugi, takie jak eFinance, eGateway, eArchive i cyfrowy
kwestionariusz ptatnosci dla klientow bankéw korespondentow (ePIC). W 2022 r. platforma zostata rozszerzona
o eTradeOn, modut umozliwiajacy klientom przetwarzanie gwarancji online.



RBI jest jednym z pierwszych bankéw w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, ktory oferuje ogélnogrupowa
funkcje otwierania rachunkéow dla klientow migdzynarodowych, zaspokajajac w ten sposob jedng z
najwazniejszych potrzeb segmentu w zakresie kompleksowych ustug w regionie. W nadchodzgcych latach
planowane sa kolejne podobnie zaprojektowane produkty i rozwigzania. Od 2019 r. RBI z powodzeniem
wprowadzit funkcje dla bankow sieciowych, osiagajac ponad 4000 cyfrowo zainicjowanych przypadkéw KYC w
catej Grupie, wspieranych przez ponad 1600 cyfrowych wnioskow o otwarcie rachunku i cyfrowo wnioskowang
kwote pozyczki w wysokosci 1,3 mld euro. Cyfrowa penetracja rynku procesow KYC w centrali Grupy RBI
utrzymuje si¢ na stabilnym poziomie ponad 70%, a wigkszo$¢ wstepnych wnioskow o otwarcie rachunku jest
obecnie sktadana cyfrowo.

W odpowiedzi na potrzeby klientow w branzy walutowej, RBI uruchomit R-Flex, jednobankowa platforme
walutowa, w Rumunii i Chorwacji w 2022 roku oraz na Wegrzech w 2023 roku. R-Flex to cyfrowe rozwigzanie
dla transakcji walutowych, ktére zapewnia informacje w czasie rzeczywistym i umozliwia szybkie rozliczenia
oraz jest dostgpne zardwno w wersji online, jak i mobilnej. W poréwnaniu z poprzednim rokiem liczba
uzytkownikow platformy wzrosta z 4 500 do 37 000. Produkt ma zosta¢ rozszerzony na inne kraje w 2024 roku.
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Obszary innowacji

Tematy sztucznej inteligencji (Al) i technologii blockchain zostaly zidentyfikowane jako strategicznie wazne
obszary do dalszego monitorowania i badania przez RBI w 2023 roku.

W 2023 r. znacznie wzrosto wprowadzenie i wykorzystanie technologii Al. Aby pozosta¢ konkurencyjnym i nadal
dostarcza¢ klientom najlepsze w swojej klasie rozwigzania, RBI uruchomit strategicznag inicjatywe Al Inicjatywa
ta ma na celu ocene wplywu sztucznej inteligencji na RBI i zidentyfikowanie jej potencjalu dla produktéw
skierowanych do klientéw. Wdrozenie bedzie stopniowe i obejmie szkolenia pracownikow, podnoszenie
$wiadomosci oraz rozwo6j innowacyjnych produktow i ustug.

Kolejnym strategicznym obszarem zainteresowania RBI jest technologia blockchain, ktéora ma potencjat
zrewolucjonizowania sektora finansowego. Mozliwe zastosowania obejmujg szybkie i bezpieczne ustugi
platnicze i transakcje, usprawnienie procesoOw wewnetrznych i umozliwienie tokenizacji aktywow klientow.
Specjalny zespot zostal powotany do tego tematu kilka lat temu, aby monitorowa¢ rozwoj rynku i potencjat
technologii do wykorzystania w produktach zwiazanych z klientami. W 2023 r. w ramach dwodch projektow
wewnetrznych zbadano potencjat tokenizacji aktywow i instytucjonalnego przechowywania aktywow cyfrowych;
oba projekty beda kontynuowane w 2024 r.

IT

W 2023 r. RBI przyjat strategi¢ na lata 2024-2025, w ktorej zobowiazat si¢ do bycia organizacjg skoncentrowang
na danych, koncentrujac si¢ na dostgpnosci i jakosci danych, a takze wartosci biznesowej. Usprawniajac
operacyjne przeptywy pracy i automatyzujac procesy, RBI zareagowal na rosnace zapotrzebowanie na ustugi w
czasie rzeczywistym, przenoszac nacisk modelu operacyjnego na koncentracje na kliencie, stabilnos¢ i cyfryzacje.

Fakt, Zze zwinnos$¢ nadal jest waznym tematem dla RBI, zostat wykazany przez ciggle ulepszenia w tym obszarze,
osiagnigcie zwinnosci korporacyjnej i zapewnienie wiodacej pozycji w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

RBI poprawito bezpieczenstwo IT, wprowadzajac oparty na ryzyku system alertow, ktory umozliwia szybka
reakcje 1 migracje¢ ponad 14 000 repozytoriow do GitHub, aby zapewni¢ wigkszg wydajno$¢ w zarzadzaniu kodem
zrodtowym.

RBI przywigzuje duza wagg do wprowadzania technologii chmury. Osiggajac kamien milowy na poziomie 50%
na Ukrainie, w Kosowie 1 Albanii, RBI zademonstrowat swojg wiodacg rolg wsrod bankdéw w tych regionach. W
2023 r. odsetek aplikacji dzialajacych w chmurze osiagnat 44 procent na poziomie centrali Grupy i 40 procent na
poziomie banku sieciowego.



Aby umocni¢ swojg pozycje jako czotowego pracodawcy IT, RBI otworzyt Centra Technologiczne Raiffeisen w
Polsce, Rumunii i Kosowie, nie tylko promujac rozwdj pracownikow, ale takze tworzac nowe miejsca pracy dla
specjalistow IT.
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- System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu rachunkowosci
Grupy

Zréwnowazona 1 kompletna sprawozdawczos¢ finansowa jest waznym celem dla RBI i jego organow
wykonawczych. Zgodno$¢ ze wszystkimi odpowiednimi przepisami ustawowymi jest oczywistym wymogiem
podstawowym. Zarzad jest odpowiedzialny za ustanowienie i organizacj¢ systemu kontroli wewngtrznej i
zarzadzania ryzykiem, ktory spelnia wymagania firmy w odniesieniu do catego procesu ksiggowego. Jest to
osadzone w ogdlnofirmowych ramach systemu kontroli wewnetrznej (ICS).

System kontroli wewnetrznej ma na celu zapewnienie skutecznej i stale ulepszanej kontroli wewnetrznej w
zwigzku z rachunkowoscig. Oprocz zgodno$ci z wytycznymi i przepisami, system kontroli ma rowniez na celu
stworzenie optymalnych warunkéw dla okre$lonych $rodkow kontroli, aby zapobiec niezamierzonym
wprowadzeniom w btad.

Srodowisko kontroli

Grupa posiada wewnetrzny system kontroli zwigzany z rachunkowoscig, ktorego centralnym elementem jest
system instrukcji w formie dyrektyw i instrukcji dla kluczowych obszaréw. Obejmuje on:

- system autoryzacji do zatwierdzania dyrektyw Grupy i spotki, a takze dyrektyw departamentdow i oddziatow,

- opisy proceséw tworzenia, przegladu jakosci, zatwierdzania, publikacji, wdrazania i monitorowania dyrektyw i
instrukcji, w tym odpowiednie etapy kontroli, oraz

- przepisy dotyczgce zmiany lub anulowania dyrektyw i instrukcji.

Kierownictwo poszczeg6lnych jednostek Grupy jest odpowiedzialne za wdrazanie wytycznych Grupy. Zgodnos¢
z tymi regulacjami Grupy jest monitorowana przez dziat konsolidacji Grupy oraz przez Grupe i lokalne dziaty
audytu.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sg przygotowywane przez dzial konsolidacji Grupy (Group Accounting
& Financial Methodologies), ktory jest czgscig dziatu CFO podlegajacego dyrektorowi generalnemu. Zwigzane z
tym obowiazki sa zdefiniowane w catej Grupie jako cze$¢ odrgbnej funkcji Grupy.

Ocena ryzyka

Istotne ryzyka zwigzane z procesem rachunkowosci Grupy sa oceniane i monitorowane przez Zarzad. Ztozone
zasady rachunkowos$ci moga prowadzi¢ do zwiekszonego ryzyka btedu; to samo dotyczy réznych zasad wyceny,
w szczegolnosci instrumentdw finansowych, ktore sg kluczowe dla Grupy. Co wigcej, trudne otoczenie biznesowe
réwniez niesie ze sobg ryzyko istotnych btedow w sprawozdawczosci. W przypadku réznych pozycji aktywow i
pasywow, dla ktorych nie mozna okresli¢ wiarygodnej warto$ci rynkowej, przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nalezy dokona¢ szacunkow. Dotyczy to gldwnie rezerw na ryzyko w dziatalnosci
pozyczkowej, warto$ci godziwej i utraty wartosci instrumentow finansowych, podatkéw odroczonych, rezerw na
emerytury i podobne zobowigzania oraz rezerw na sprawy sadowe.
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Srodki kontroli
Poszczegolne informacje finansowe sg przygotowywane w sposob zdecentralizowany w odpowiednich

jednostkach Grupy zgodnie ze specyfikacjami RBI, przy czym obliczanie czesci odpisow z tytutu utraty warto$ci
zgodnie z MSSF 9 odbywa si¢ centralnie. Pracownicy odpowiedzialni za ksiggowos$¢ i kierownicy jednostek



Grupy sg odpowiedzialni za pelng prezentacj¢ i prawidtowa wyceng wszystkich transakcji. Obowigzkiem
lokalnego kierownictwa jest zapewnienie wdrozenia zalecanych $rodkow kontroli wewngtrznej, np. podziatu
obowiazkéw lub zasady podwojnej kontroli. Kontrole uzgadniania i zatwierdzania sa wbudowane w dziatania
zwigzane z agregacja, obliczaniem i wyceng w ramach ogolnych procesow ksiegowych. Szczegdlng uwage
zwraca si¢ na kontrole w podstawowych procesach, ktore sg istotne dla sprawozdan finansowych. Sg to przede
wszystkim procesy zwigzane z wyceng, ktorych wyniki majg znaczacy wptyw na sprawozdania finansowe (np.
wycena rezerw na ryzyko zwiazane z kredytami i pozyczkami, produktami pochodnymi, inwestycjami
kapitatowymi, rezerwami osobowymi, ryzykiem rynkowym).

Konsolidacja

Dane zamkniecia sa gtownie automatycznie przesytane do systemu konsolidacji IBM Cognos Controller. System
jest chroniony pod wzgledem bezpieczenstwa informatycznego poprzez restrykcyjne przydzielanie uprawnien.

Dane sprawozdan finansowych otrzymane od jednostek Grupy sa najpierw sprawdzane pod katem wiarygodnosci
w dziale konsolidacji Grupy przez kierownika ds. kluczowych klientéw odpowiedzialnego za dang jednostke
Grupy. Dziatania kontrolne na poziomie Grupy obejmujg analizg i, w razie potrzeby, dostosowanie informacji
finansowych przekazanych przez jednostki Grupy. Pod uwage brane sa wyniki wewnetrznych dyskusji,
komentarze jednostek Grupy oraz uwagi z audytow zewnetrznych. Oceniana jest zaréwno wiarygodnos¢ pakietu
sprawozdawczego, jak i krytyczne kwestie indywidualne jednostek Grupy.

Dalsze etapy konsolidacji maja miejsce w systemie konsolidacji. Obejmuja one konsolidacje kapitatu,
konsolidacjg kosztow i przychodow oraz konsolidacj¢ zadtuzenia. Wreszcie, wszelkie zyski migdzy spotkami sg
eliminowane poprzez ksiggowania grupowe. Przygotowanie not wymaganych przez MSSF i BWG/UGB konczy
proces konsolidacji.

Wszystkie srodki kontroli sg stosowane w biezacym procesie biznesowym w celu zapewnienia, ze potencjalne
btedy lub odchylenia w sprawozdawczosci finansowej sa unikane lub wykrywane i korygowane. Srodki kontroli
obejmuja zaré6wno kontrole procesow na etapach konsolidacji i uzgadniania kont, jak i przeglad wynikow za dany
okres przez kierownictwo.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i sprawozdanie zarzadu sg omawiane przez Komitet Audytu Rady
Nadzorczej, a takze przedstawiane do wiadomosci catej Radzie Nadzorcze;j.

Informacja i komunikacja

Skonsolidowane sprawozdania finansowe opieraja si¢ na ustandaryzowanych, jednolitych dla catej Grupy
wymogach dotyczacych danych. Standardy rachunkowosci i wyceny sg zdefiniowane 1 wyjasnione w Podrgczniku
Rachunkéw Grupy RBI i sg wigzace przy sporzadzaniu danych sprawozdania finansowego. Instrukcje dla
jednostek Grupy dotyczace szczegdlow wyceny w obszarze ryzyka kredytowego i podobnych kwestii sg
wydawane w ramach dyrektyw Grupy. Zmiany w instrukcjach i standardach sg przekazywane zainteresowanym
jednostkom w ramach regularnych sesji szkoleniowych.

Skonsolidowane wyniki sg prezentowane w raporcie rocznym w formie pelnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ponadto przygotowywane jest sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy, w ktérym przedstawiane jest
ustne wyjasnienie wynikéw Grupy zgodnie z wymogami ustawowymi.

W ciagu roku Zarzadowi RBI przedktadane sa miesi¢czne raporty skonsolidowane. Raporty okresowe - zgodne z
postanowieniami MSR 34 - sg przygotowywane i publikowane co kwartal. Skonsolidowane sprawozdania
finansowe, ktore majg zosta¢ opublikowane, sa poddawane ostatecznej ocenie przez pracownikow wyzszego
szczebla i czlonkow Zarzadu przed przekazaniem ich do Komitetu Audytu Rady Nadzorczej. Analizy
skonsolidowanych sprawozdan finansowych sg rowniez opracowywane dla kierownictwa, a dla Grupy
przygotowywane sg okresowe prognozy. Proces budzetowania i planowania kapitalowego prowadzony przez
dziat planowania, sprawozdawczosci i analiz Grupy obejmuje réwniez przygotowywanie budzetow Grupy w
perspektywie trzyletniej.
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Monitorowanie



Sprawozdawczos¢ finansowa jest centralnym punktem ICS, w ktorym procesy ksiegowe podlegaja priorytetyzacji
i kontroli opartej na ryzyku, a wyniki sg przedstawiane Zarzadowi i Radzie Nadzorczej w regularnych raportach.
Komitet Audytu jest rowniez odpowiedzialny za monitorowanie procesu ksiegowania. Zarzad jest
odpowiedzialny za biezace monitorowanie w catej spolce. Systemy kontroli wewngtrznej opieraja si¢ na trzech
liniach obrony.

Pierwsza lini¢ obrony tworza wyspecjalizowane dzialy, w ktorych kierownicy dziatow sa odpowiedzialni za
monitorowanie swoich obszaréw biznesowych i tworzenie odpowiedniego $rodowiska kontroli. Dziatania
kontrolne i kontrole wiarygodnosci sa przeprowadzane w regularnych odstepach czasu zgodnie z
udokumentowanymi procesami.

Druga linie obrony stanowig specjalistyczne obszary tematyczne. Sa to na przyklad obszary zgodnosci,
zarzadzania jako$cig danych, kontroli ryzyka operacyjnego lub zarzadzania bezpieczenstwem i cigglosciag
dzialania. Maja one przede wszystkim wspiera¢ wyspecjalizowane dzialy w zakresie etapow kontroli, sprawdzaé
wdrazanie kontroli i wprowadza¢ najnowoczes$niejsze praktyki do organizacji.

Audyt wewnetrzny jest trzecim poziomem zaangazowanym w proces monitorowania. Funkcja audytu jest
wykonywana przez Audyt Wewnetrzny Grupy i odpowiednie dzialy audytu wewnetrznego jednostek Grupy.
Wszystkie dziatania audytowe podlegaja obowiazujacym w catej Grupie regulacjom dotyczacym audytu
(Standardy Audytu Grupy), ktore opierajg si¢ na minimalnych standardach audytu wewngtrznego austriackiego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym oraz najlepszych praktykach migedzynarodowych. Ponadto
zastosowanie maja wewnetrzne regulacje dzialu Audytu Wewnetrznego Grupy (w szczegoélnosci Karta Audytu).
Dziat Audytu Wewng¢trznego Grupy niezaleznie i regularnie dokonuje przegladu zgodnosci z przepisami
wewnetrznymi w jednostkach Grupy RBI. Kierownik dziatu audytu wewnetrznego Grupy podlega bezposrednio
Zarzadowi, a dodatkowe obowigzki sprawozdawcze spoczywaja na Przewodniczacym Rady Nadzorczej i
cztonkach Komitetu Audytu.
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- Kapital, udzialy, prawa glosu i kontroli

Ponizsze informacje spetniajg postanowienia § 243a (1) UGB:

(1) Kapitat zaktadowy spotki wynosit 1 003 265 844,05 EUR na dzien 31 grudnia 2023 r. i dzielit si¢ na 328 939
621 akcji zwyktych na okaziciela z prawem glosu. Sposrod nich 573 938 to akcje wiasne na dzien 31 grudnia
2023 r. (31 grudnia 2022 r.: 510 450), co oznacza, ze na dzien bilansowy w obiegu znajdowaly si¢ 328 365 683
akcje.

Wigcej informacji mozna znalez¢ w Nocie (29) Kapital witasny i udziaty niekontrolujace.

(2) Statut nie zawiera zadnych ograniczen dotyczacych praw glosu lub przenoszenia akcji. Regionalne banki
Raiffeisen oraz bezposrednie i posrednie podmioty zalezne regionalnych bankéw Raiffeisen sg stronami umowy
konsorcjalnej w odniesieniu do RBI AG (umowa konsorcjalna). Oprocz zobowigzania do glosowania i prawa
poboru, umowa konsorcjalna stanowi w szczego6lnosci, ze sprzedaz akcji RBI posiadanych przez regionalne banki
Raiffeisen (z kilkoma wyjatkami) nie jest mozliwa, jesli spowodowaloby to, ze taczny udzial regionalnych
bankow Raiffeisen w RBI AG (bezposrednio i/ lub posrednio) spadiby ponizej 40 procent kapitalu zaktadowego
plus jedna akcja.

(3) Raiffeisenlandesbank Niederosterreich-Wien AG bezposrednio i posrednio posiada tacznie okolto 24,83
procent kapitatu zaktadowego spétki. Ponadto regionalne banki Raiffeisen oraz ich bezposrednie i posrednie
spotki zalezne s3 podmiotami wspotkontrolujagcymi w rozumieniu sekcji 1 nr 6 UbG ze wzgledu na umowe
konsorcjalng w odniesieniu do RBI AG. Regionalne banki Raiffeisen posiadajg tacznie okoto 61,00 procent praw
gtosu. Pozostate akcje RBI AG znajduja si¢ w wolnym obrocie. Zarzadowi nie sg znane zadne inne bezposrednie
lub posrednie udzialy w kapitale wynoszace co najmniej 10 procent.

(4) Statut nie zawiera zadnych specjalnych uprawnien kontrolnych dla akcjonariuszy. Zgodnie z umowa
konsorcjalng dla RBI AG, dziewigciu czlonkéow Rady Nadzorczej RBI AG moze by¢é nominowanych przez
regionalne banki Raiffeisen. Oprocz cztonkéw nominowanych przez regionalne banki Raiffeisen, w sktad Rady



Nadzorczej RBI AG wchodzi trzech niezaleznych przedstawicieli free float, ktérych nie mozna przypisaé¢ do
Raiffeisen Banking Group Austria.

(5) W przypadku akcjonariatu pracowniczego nie ma kontroli nad prawami glosu.

(6) Zgodnie ze Statutem Spotki osoby, ktore ukonczyty 68 lat, nie moga zosta¢ powotane na cztonka Zarzadu ani
ponownie powotane na kolejng kadencjg. W przypadku Rady Nadzorczej osoby, ktore ukonczyty 75 lat, nie moga
zosta¢ wybrane na cztonka Rady Nadzorczej ani ponownie wybrane na kolejna kadencje. Ponadto, cztonkiem
rady nadzorczej nie moze by¢ osoba, ktéra posiada juz tacznie osiem mandatow w radach nadzorczych spotek
notowanych na gieldzie. Przewodniczenie radzie nadzorczej spotki gietdowej liczy si¢ podwojnie. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie moze uchyli¢ to ograniczenie zwykla wiekszo$cig oddanych glosow, o ile jest to dozwolone
przez prawo. Kazda osoba kandydujaca w wyborach, ktora posiada wiecej mandatow w radzie nadzorczej lub
pemi funkcje przewodniczgcego w spotkach notowanych na gieldzie, musi ujawni¢ ten fakt Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Poza tym, nie istnieja zadne przepisy wykraczajace poza prawo dotyczace
powotywania i odwotywania cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej. Statut spotki stanowi, ze o ile bezwzglednie
obowiazujace przepisy prawa nie wymagaja innej wigkszosci, Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty zwykta
wigkszoscig oddanych glosow. W przypadkach, w ktorych przepisy prawa wymagaja oprocz wigkszosci gtosow
takze wigkszosci kapitalowej, uchwaly podejmowane sa zwykla wickszoscig kapitalu zaktadowego
reprezentowanego w chwili podejmowania uchwaly. Na podstawie tego przepisu cztonkowie Rady Nadzorczej
moga zosta¢ odwotani przedterminowo zwyklta wickszo$cig glosdéw. Rada Nadzorcza moze uchwala¢ zmiany
Statutu, ktore dotycza wylacznie jego brzmienia. Prawo to moze by¢ delegowane na komitety. Poza tym nie
istnieja zadne przepisy dotyczace zmian statutu spotki, ktore wykraczatyby poza prawo.

(7) Od Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 13 czerwca 2019 r. Zarzad zostat
upowazniony zgodnie z § 169 AktG do podwyzszenia kapitatu zaktadowego - w razie potrzeby w kilku transzach
- o kwote do 501 632 920,50 EUR najp6zniej do dnia 2 sierpnia 2024 r. za zgoda Rady Nadzorczej poprzez emisje
do 164 469.810 nowych akcji zwyktych na okaziciela z prawem glosu w zamian za wktady pieniezne i/lub
niepieni¢zne (réwniez w drodze posredniego prawa poboru za posrednictwem banku zgodnie z § 153 ust. 6 AktG)
oraz do ustalenia ceny emisyjnej i warunkow emisji w porozumieniu z Rada Nadzorcza. Zarzad jest rOwniez
upowazniony, za zgoda Rady Nadzorczej, do wylaczenia ustawowego prawa poboru akcjonariuszy (i) jezeli
podwyzszenie kapitatu jest dokonywane w zamian za wklady niepieni¢zne lub (ii) jezeli podwyzszenie kapitatu
jest dokonywane w zamian za wklady pieni¢zne, a akcje wyemitowane z wylaczeniem prawa poboru nie
przekraczajg tacznie 10% kapitalu zakladowego spotki (wylaczenie prawa poboru). (i) wykorzystanie kapitalu
docelowego z wylaczeniem ustawowych praw poboru w przypadku podwyzszenia kapitalu za wktady pienigzne
oraz (ii)
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realizacja kapitatu warunkowego uchwalonego na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu
20 pazdziernika 2020 r. (zob. ponizej) w celu przyznania praw do konwersji i poboru wierzycielom obligacji
zamiennych nie moze przekroczy¢ tacznie 10% kapitatu zakladowego spotki. Wykorzystanie kapitatu
docelowego w formie podwyzszenia kapitalu w zamian za wklady niepienigzne nie jest objete tym ograniczeniem.
Do tej pory nie skorzystano z tego upowaznienia od czerwca 2019 r. do wykorzystania kapitalu docelowego.

Kapitat zaktadowy zostaje warunkowo podwyzszony o kwote do 100 326 584,00 EUR poprzez emisj¢ do 32 893
962 akcji zwyklych na okaziciela (kapital warunkowy) zgodnie z § 159 ust. 2 nr 1 AktG. Warunkowe
podwyzszenie kapitatu zostanie zrealizowane wylacznie w zakresie, w jakim zostanie wykorzystane nieodwotalne
prawo do konwersji lub subskrypcji, ktore spotka przyzna wierzycielom obligacji zamiennych wyemitowanych
na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 pazdziernika 2020 r., lub, w przypadku
obowigzku konwersji okre§lonego w warunkach emisji obligacji zamiennych, ten obowigzek konwersji musi
zosta¢ spelniony, a w obu przypadkach Zarzad nie podejmie decyzji o przyznaniu akcji wlasnych. Kwota emisji
1 wspotczynnik konwersji musza by¢ okreslone zgodnie z uznanymi metodami matematyki finansowej i ceng
akcji spotki w uznanej procedurze wyceny (podstawa do obliczenia kwoty emisji); kwota emisji nie moze by¢
mniejsza niz proporcjonalna kwota kapitalu zakladowego. Nowo wyemitowane akcje z warunkowego
podwyzszenia kapitatu majg prawo do dywidendy odpowiadajace akcjom notowanym na gietdzie w momencie
emisji. Zarzad zostal upowazniony, za zgoda Rady Nadzorczej, do okreslenia dalszych szczegotow realizacji
warunkowego podwyzszenia kapitatu.



Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 20 pazdziernika 2020 r. upowaznito roéwniez Zarzad, zgodnie z art. 174
ust. 2 AktG, do emisji obligacji zamiennych z prawem zamiany lub subskrypcji na akcje spotki lub obligacji
zamiennych z obowigzkiem zamiany (warunkowe obligacje zamienne zgodnie z art. 26 BWG), w tym obligacji
zamiennych spelniajacych wymogi dla instrumentéw dodatkowych w Tier 1 zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, rowniez w kilku transzach, w ciggu pigciu
lat od daty podjecia uchwaty, tj. do dnia 19 pazdziernika 2025 r., za zgoda Rady Nadzorczej, z catkowitym
wylaczeniem prawa poboru akcjonariuszy. 575/2013 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, z pdzniejszymi
zmianami, z catkowitym wylaczeniem prawa poboru akcjonariuszy. Upowaznienie obejmuje emisje obligacji
zamiennych o lacznej warto$ci nominalnej do 1.000.000.000,00 EUR z prawem zamiany lub subskrypcji do
32.893.962 akcji zwyklych na okaziciela spotki o proporcjonalnej wysokosci kapitatu zakladowego do
100.326.584,00 EUR. Kwota emisji i wspotczynnik konwersji maja zosta¢ okreslone zgodnie z uznanymi
metodami matematyki finansowej i ceng akcji spotki w uznanej procedurze wyceny (podstawa do obliczenia
kwoty emisji); kwota emisji obligacji zamiennych nie moze by¢ nizsza niz proporcjonalna kwota kapitatu
zaktadowego. W tym konteksScie Zarzad zostal upowazniony, za zgoda Rady Nadzorczej, do okreslenia bardziej
szczegotowej emisji i cech oraz warunkdéw emisji obligacji zamiennych, w szczeg6lnosci stopy procentowej, ceny
emisyjnej, terminu i nominatu, postanowien zapobiegajacych rozwodnieniu, okresu konwersji, praw i
obowigzkoéw konwersji, wspotczynnika konwersji i ceny konwersji. Obligacje zamienne mogg by¢ rowniez
emitowane w walucie Standw Zjednoczonych Ameryki oraz w walucie dowolnego innego panstwa
cztonkowskiego OECD, z ograniczeniem do odpowiedniej rownowarto$ci w euro. Obligacje zamienne moga by¢
rowniez emitowane przez spotke bedaca w catosci, bezposrednio lub posrednio, wlasnoscig Raiffeisen Bank
International AG. W takim przypadku Zarzad zostal upowazniony, za zgoda Rady Nadzorczej, do przyjecia
gwarancji na obligacje zamienne w imieniu spoitki i do przyznania posiadaczom obligacji zamiennych praw do
konwersji na akcje zwykle na okaziciela Raiffeisen Bank International AG oraz, w przypadku zobowigzania do
konwersji okreslonego w warunkach emisji obligacji zamiennych, do umozliwienia wykonania zobowigzania do
konwersji na akcje zwykle na okaziciela Raiffeisen Bank International AG; odbywa si¢ to z wylaczeniem praw
akcjonariuszy do subskrypcji obligacji zamiennych.

Dotychczas nie wyemitowano zadnych obligacji zamiennych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 31 marca 2022 r. upowaznito Zarzad zgodnie z postanowieniami § 65
ust. 1 nr 8 oraz ust. 1a i ust. 1b AktG do nabywania akcji wlasnych oraz, w razie potrzeby, do ich umarzania bez
konieczno$ci ponownego kierowania sprawy do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, przy czym nabycie moze
by¢ rowniez przeprowadzone poza rynkiem za zgoda Rady Nadzorczej, z wylaczeniem proporcjonalnego prawa
akcjonariuszy do wezwania. Udzial akcji wlasnych, ktore majg zosta¢ nabyte i juz nabytych, nie moze przekroczy¢
tacznie 10% kapitatu zaktadowego spotki. Okres obowigzywania upowaznienia do nabywania akcji wiasnych jest
ograniczony do 30 miesi¢cy od daty podjgcia uchwaty na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, tj. do dnia 30
wrze$nia 2024 r. Najnizsza cena do zaptaty z tytutu odkupu wynosi 3,05 EUR za akcje; najwyzsza cena do zaptaty
z tytutu odkupu nie moze by¢ wyzsza o wigcej niz 10% od sredniego, niewazonego kursu zamknigcia na gietdzie
z 10 dni handlowych poprzedzajacych wykonanie niniejszego upowaznienia. Upowaznienie to moze zostaé
wykonane w catosci lub w czesci lub w kilku kwotach czesciowych i w celu realizacji jednego lub wigcej celow
- z wyjatkiem obrotu papierami wartosciowymi - przez spotke, przez spotke zalezng (sekcja 189a nr 7 UGB) lub
na jej rachunek przez osoby trzecie.

Zarzad zostal rowniez upowazniony zgodnie z § 65 (1b) AktG, za zgoda Rady Nadzorczej, do podjecia decyzji o
metodzie sprzedazy akcji wiasnych innej niz poprzez gietde lub oferte publiczng z czgSciowym lub catkowitym
wylaczeniem prawa poboru akcjonariuszy oraz do okreslenia warunkow sprzedazy. Prawo poboru akcjonariuszy
moze zosta¢ wylaczone tylko wtedy, gdy akcje wiasne sg wykorzystywane jako zaplata za wklad niepienigzny
lub za nabycie spotek, przedsiebiorstw, czesci przedsigbiorstw lub udzialéw w jednej lub kilku spotkach w Austrii
lub za granicg. Ponadto, w przypadku emisji obligacji zamiennych w przyszto$ci, prawo poboru akcjonariuszy
moze rowniez zosta¢ wytaczone w celu wydania akcji (wlasnych) wierzycielom obligacji zamiennych, ktorzy
wykonali swoje prawa do konwersji lub subskrypcji akcji spotki zgodnie z warunkami obligacji zamiennych oraz,
w przypadku obowigzku konwersji okre§lonego w warunkach emisji obligacji zamiennych, w celu wypetienia
tego obowiazku konwersji. Upowaznienie to moze by¢ wykonywane w catosci lub w czgsci lub w kilku kwotach
czesciowych i w celu realizacji jednego lub wiecej celow przez spotke, przez spotke zalezna (§ 189a nr 7 UGB)
lub na jej rachunek przez osoby trzecie i jest wazne przez okres pieciu lat od daty uchwaly, tj. do dnia 31 marca
2027 r. Od tego czasu zadne akcje wlasne nie zostaty nabyte na podstawie tego upowaznienia z marca 2022 r.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 31 marca 2022 r. upowaznito rowniez Zarzad zgodnie z postanowieniami
§ 65 ust. 1 nr 7 AktG do nabywania akcji wlasnych w celu obrotu papierami warto$ciowymi, ktéry moze by¢
rowniez prowadzony poza rynkiem regulowanym, przez okres 30 miesi¢cy od daty podjecia uchwaty, tj. do dnia
30 wrzesnia 2024 r., przy czym portfel handlowy akcji nabytych w tym celu nie moze przekracza¢ 5 procent
kapitatu zakladowego spotki na koniec kazdego dnia. Wynagrodzenie za nabywane akcje nie moze by¢ nizsze niz
potowa ceny zamknigcia na Wiedenskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych w ostatnim dniu sesyjnym
poprzedzajacym nabycie i nie moze przekracza¢ dwukrotnosci ceny zamknigcia na Wiedenskiej Gietdzie
Papierow Wartosciowych w ostatnim dniu sesyjnym poprzedzajacym nabycie. Upowaznienie to moze zostac
wykonane w cato$ci, w czesci lub w kilku czeéciach przez spotke, przez spotke zalezna (§ 189a nr 7 UGB) lub
przez osoby trzecie na jej rachunek.

(8) Istnieja nastepujace istotne umowy, ktorych strong jest spotka i ktore wchodzg w zycie, zmieniaja si¢ lub
wygasaja w przypadku zmiany kontroli nad spotka w wyniku oferty przejecia:

- RBI AG jest posiadaczem polisy ubezpieczeniowej D&O zgodnej z wymogami rynkowymi. W przypadku fuzji
z innym podmiotem prawnym umowa ubezpieczenia wygasa automatycznie z koncem okresu ubezpieczenia, w
ktorym fuzja wchodzi w zycie. W takim przypadku ochrona ubezpieczeniowa istnieje tylko w odniesieniu do
roszczen odszkodowawczych wynikajagcych z naruszen obowigzkéw popetlionych przed fuzja, ktére zostaty
zgloszone ubezpieczycielowi przed wygasnieciem ubezpieczenia D&O RBI AG.

- RBI AG jest cztonkiem Stowarzyszenia Bankéw Raiffeisen. W przypadku zmiany kontroli w RBI AG, w ktorej
akcjonariusze spoza Raiffeisen Banking Group Austria uzyskaja kontrole, cztonkostwo w Stowarzyszeniu
Bankow Raiffeisen, Raiffeisen IPS zgodnie z art. 113 (7) CRR, Osterreichische Raiffeisen Sicherungseinrichtung
eGen i Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich moze zosta¢ zakonczone. RBI AG pehi rowniez
funkcje instytucji centralnej Grupy Bankowej Raiffeisen na szczeblu federalnym. W przypadku zmiany kontroli
w RBI AG umowy zwigzane z tym (instytucja centralna w sieci ptynnos$ci zgodnie z sekcja 27a BWG) moga
wygasna¢ lub ulec zmianie.

- W przypadku zmiany kontroli, niektore umowy refinansowania sp6tki i umowy dotyczace finansowania
zewnetrznego dla spolek zaleznych, ktore sa gwarantowane przez spotke, przewiduja, ze pozyczkodawcy moga
zazadaé wczesniejszej splaty finansowania.

(9) Nie istnieja zadne umowy dotyczace rekompensaty pomiedzy spotka a cztonkami zarzadu i rady nadzorczej
lub pracownikami w przypadku publicznej oferty przejecia.
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- Zarzadzanie ryzykiem

Informacje na temat zarzadzania ryzykiem mozna znalez¢ w raporcie na temat ryzyka w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

- Lad korporacyjny

Wigcej informacji na ten temat mozna znalez¢ w sekcji Corporate Governance Report w Raporcie Rocznym oraz
na stronie internetowej RBI (www.rbinternational.com — Investors — Corporate Governance & Vergiitung).

- Skonsolidowany raport niefinansowy

Skonsolidowane o$wiadczenie niefinansowe, ktore nalezy sporzadzi¢ zgodnie z NaDiVeG (ustawa o poprawie
zrownowazonego rozwoju i réznorodnosci) zgodnie z § 267a UGB, jest przygotowywane jako oddzielny raport
niefinansowy (raport zrownowazonego rozwoju). Raport ze szczegdtowymi informacjami na temat rozwoju
zarzadzania zréwnowazonym rozwojem jest publikowany na stronie internetowej pod adresem
www.rbinternational.com — Sustainability & ESG — Sustainability Report i zawiera rowniez ujawnienia zgodnie
z § 243b UGB dla spétki dominujace;.

- Zasoby ludzkie



Dziat People & Organisational Innovation (P&OI) Grupy 1aczy w sobie zasoby ludzkie (HR) oraz rozwdj
organizacyjny i innowacje. Takie potaczenie umozliwia holistyczne rozwijanie aspektow zwigzanych z
pracownikami, przywodztwem, kulturg i rozwojem organizacyjnym. Pod tym wzglgdem P&OI jest kluczowym
partnerem we wdrazaniu strategii 1 celéw korporacyjnych RBI. Dziat ten koncentruje si¢ na sprawnej i ptynnej
obstudze proceséw kadrowych, takich jak administrowanie danymi osobowymi, tworzenie umow i rekrutacja.
Dziat jest rowniez odpowiedzialny za rozwoj personelu, zarzadzanie kariera, rozwdj przywodztwa oraz szkolenia
i rozw6j pracownikow. Jesli chodzi o rozwdj organizacyjny, dzial ten wspiera wszystkie procesy restrukturyzacji
i transformacji, miedzy innymi poprzez zarzadzanie zmiang 1 projektowanie organizacyjne, a takze
ukierunkowane inicjatywy w zakresie innowacji operacyjnych.

Obecne trendy na rynku pracy pokazuja, ze od czasu pandemii COVID na catym $wiecie wystgpuje wicksza
fluktuacja i wigksza sktonno$¢ do zmiany pracy. Z drugiej strony, przechodzenie na emeryturg, nowe potrzeby
zawodowe pokolen Z i Y oraz ciggle zmiany techniczne i regulacyjne tworza wymagania, na ktore pracownicy sa
stale przygotowywani. Ponadto przechodzenie na emeryture oraz zmieniajace si¢ oczekiwania i wymagania
pokolen Z i Y maja wplyw na firmy i ich pozycje jako pracodawcow. RBI zostat kilkakrotnie uznany za
atrakcyjnego pracodawce w 2023 r. (np. LinkedIn Top Employer 2023, We Are Developers Top IT Employer).
Aby utrzymac¢ t¢ pozycje w przysziosci, wazne jest, aby zna¢ oczekiwania i wymagania pracownikow i
potencjalnych kandydatow oraz odpowiednio strategicznie pozycjonowac firme.
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We wspotpracy z Wiedenskim Uniwersytetem Ekonomii i Administracji Biznesowej w 2023 r. przeprowadzono
projekt Career Dimensions @ RBI, ktérego celem byto zrozumienie oczekiwan zawodowych pracownikow RBI
i ich ocena, czy oczekiwania te sg spetniane w RBI. Stwierdzono, Zze bezpieczenstwo finansowe, rOwnowaga
migdzy zyciem zawodowym a prywatnym, szkolenia i rozwdj oraz pozytywne relacje w pracy sg najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na zadowolenie pracownikow z ich kariery oraz motywacje i zaangazowanie w prace.
Na tej podstawie podj¢to szereg inicjatyw majacych na celu jak najlepsze spetnienie naszych kluczowych
oczekiwan:

Praca zdalna w UE: Che¢ pracy za granicag wzrosta, nie tylko ze wzgledu na miedzynarodowy charakter
pracownikow. Od lipca 2023 r. RBI jest pierwszym bankiem w Austrii, ktory zezwala pracownikom na prace
zdalng w innych krajach UE przez okreslony czas.

Organizacja uczaca si¢: Poniewaz uczenie si¢ i dalszy rozwoj sa kluczowymi czynnikami wplywajacymi na
zadowolenie z kariery zawodowej, uczenie si¢ przez cale zycie oraz uczenie si¢ od siebie nawzajem i ze sobg
nawzajem powinno by¢ oczywistoscig w codziennym zyciu zawodowym w RBI. Skupiamy si¢ tutaj na:

- Promowanie kultury uczenia si¢ i repozycjonowanie uczenia si¢

- Budowanie elastycznosci i kompetencji uczenia si¢

- Automatyzacja i uproszczenie dzigki wykorzystaniu nowych technologii

- Opracowanie portfolio odpowiednich tresci edukacyjnych

- Ujednolicone standardy i kryteria jakos$ci dla formatdw i tre$ci nauczania (dydaktyka, psychologia uczenia sig,
technologia)

Rozwoj zespotu: Pozytywne relacje w pracy, satysfakcja z pracy i kariery oraz wyniki maja wptyw na utrzymanie
pracownikow. Z tego powodu zespoty sg wspierane w ich rozwoju podczas serii warsztatow. Szczegolng uwage
zwraca si¢ na wzajemne zaufanie, otwartg komunikacj¢ i metody efektywnej wspotpracy.

Rozwoj przywodztwa: menedzerowie sg wspierani, aby mogli jak najlepiej wypelnia¢ swojg rolg, prowadzi¢
swoje zespoly w czasach niepewno$ci 1 zmian oraz bra¢ pod uwage indywidualne potrzeby i oczekiwania.
Szkolenie koncentrowato si¢ na wzmocnieniu indywidualnej odpornosci, rozwijaniu wspolnego zrozumienia
oczekiwan wobec menedzerow, coachingu rowiesniczym i technikach komunikacji.

Wsparcie transformacji: Wewnetrzny zespot ds. zarzadzania zmiang i komunikacji zmiany zostal utworzony w
celu zapewnienia najlepszego mozliwego wsparcia dla transformacji, od mniejszych reorganizacji po duze



transformacje. Celem jest przygotowanie menedzerow i pracownikow do transformacji, towarzyszenie im,
przekonanie ich do zmiany oraz wspieranie poszczegolnych osob i zespotow podczas zmiany.

Al - szansa na przyszlos¢: Al (sztuczna inteligencja) ma potencjal do zmiany metod pracy i zwigkszenia
wydajno$ci. Pracownicy sa zachecani do angazowania si¢ w technologie i mozliwe przypadki uzycia. Od
pazdziernika 2023 r. pracownicy RBI AG majg mozliwos¢ korzystania z ChatGPT specyficznego dla RBI.
Oferowane sg wspierajace formaty uczenia si¢ (w tym e-learning), aby zrozumie¢ sztuczng inteligencjeg, uczenie
maszynowe, mozliwosci, ale takze ograniczenia i mozliwe trudnosci.

Pracow nicy w ediug regionu

Rozwoj zatrudnienia . 45 414 46 180 s 414 s 087
Na dzien 31 grudnia 2023 r. RBI zatrudniat 44 S S S e85 < 8se
887 0sob (w przeliczeniu na petne etaty), o 473 18358 17299 17932 16077 17338
osoby wigcej niz na koniec poprzedniego roku.

Najwigksze wzrosty odnotowano w Rosji (plus 14480 14384 13843 12775 12618

405), centrali Grupy (plus 148) i na Wegrzech
(plus 91). Najwigkszy spadek odnotowano w — — — — _—
Serbii (minus 236). Europa Srodkos Europa Potudniowo - Europa

Austria Bl nne

9 915 9 424 9 892 10 009 10025

31
- Perspektywy
Perspektywy gospodarcze

Po stagnacji wzrostu gospodarczego w poprzednim roku, oczekuje sie, ze w 2024 r. gospodarka powrodci na
sciezke umiarkowanej ekspansji. Ozywienie gospodarcze bedzie jednak prawdopodobnie jedynie umiarkowane
ze wzgledu na utrzymujace si¢ wysokie stopy procentowe. Oczekuje sie, ze gospodarka bedzie wspierana przez
konsumpcje prywatna, ktora skorzysta na rosnacych ptacach realnych. Sektor przemystowy powinien wyjs¢ z
recesji w ciggu 2024 roku. Znaczacy wzrost cen paliw kopalnych spowodowany rozwojem sytuacji militarnej
stanowi czynnik ryzyka, ale nie jest oczekiwany. Szybkie zakonczenie wojny na Ukrainie wydaje si¢ z dzisiejszej
perspektywy mato prawdopodobne. Jednak w przypadku braku dalszej znaczacej eskalacji militarnej nie nalezy
oczekiwa¢ dodatkowych negatywnych implikacji dla gospodarki w strefie euro lub w krajach CE/SEE. Spadek
inflacji bedzie kontynuowany w 2024 r., cho¢ nie w takim samym tempie jak w 2023 r. Niemniej jednak
amerykanska Rezerwa Federalna i EBC prawdopodobnie rozpoczna cykl obnizek stop procentowych w ciagu
roku, cho¢ tylko ostroznie. Stopy procentowe pozostang zatem w 2024 r. znacznie wyzsze niz w poprzednich
latach. Poszczegolne obszary systemu finansowego, ktore mogg mie¢ problemy z radzeniem sobie z wyzszymi
stopami procentowymi w dtuzszej perspektywie, stanowig potencjalne ryzyko.

Europa Srodkowa

Oczekuje sie wzrostu plac realnych w Europie Srodkowej (CE), poniewaz spadek inflacji bedzie kontynuowany
w 2024 r. pomimo tymczasowego wzrostu spowodowanego wygasnieciem srodkow ograniczajacych inflacje. To
z kolei powinno przyczyni¢ si¢ do ozywienia popytu konsumpcyjnego, ktory powinien otrzymac dalsze wsparcie
ze strony spadajacych stop procentowych. W tym konteks$cie oczekuje si¢, ze dynamika gospodarcza w catym
regionie w 2024 r. bedzie znacznie wyzsza (2,7%) niz w roku poprzednim (0,1%). Wedtug prognoz, Wegry (3,0
proc.) - rowniez dzieki inwestycjom w przemys$le motoryzacyjnym i akumulatorowym oraz otwarciu nowych
mocy produkcyjnych - oraz Polska (3,1 proc.) bedg liderami wzrostu. Polska prawdopodobnie otrzyma impuls z
funduszy NGEU w wyniku wynikow wyborow i doswiadczy gospodarczego wiatru w plecy dzigki ozywieniu
niemieckiego przemystu.

Europa Potudniowo — Wschodnia

Oproécz ozywienia popytu konsumpcyjnego w catej Europie, Europa Potudniowo-Wschodnia (SEE), w
szczegblnosci Balkany Zachodnie, skorzysta na planie wzrostu dla Batkanéw Zachodnich ogtoszonym niedawno



przez UE. W tym konteks$cie oczekuje sie, ze wzrost PKB przyspieszy do 2,8% w 2024 roku. W polaczeniu z
istniejagcymi naptywami z funduszy NGEU i ram finansowych, a takze wptywem nearshoringu/friendshoringu,
region powinien by¢ w stanie skorzysta¢ ze swoich zalet lokalizacyjnych (niskie koszty pracy i potozenie
geograficzne). Wedlug prognoz, kraje Batkanéw Zachodnich, Albania (3,5 proc.) i Kosowo (3,9 proc.), beda
mialy najwyzsza dynamike gospodarcza w 2024 roku.

Europa Wschodnia

W Europie Wschodniej najwiekszy wzrost po raz kolejny odnotuje Ukraina, gdzie prognozuje si¢ wzrost PKB o
4,9% w 2024 r., napgdzany silnym wzrostem konsumpcji prywatnej i inwestycji. Gospodarka bedzie rowniez
prawdopodobnie wspierana przez rosnacy eksport i naptyw funduszy zewnetrznych. Pomimo sankcji, mobilizacji,
niekorzystnego otoczenia dla inwestorow i izolacji gospodarczej, rosyjska gospodarka powinna odnotowac
dodatni wzrost PKB w 2024 r. (1,5%). Polityka pienig¢zna stata si¢ jednak tymczasowo bardziej restrykcyjna ze
wzgledu na rosnaca presje inflacyjna, czeSciowo wywotana dewaluacja rosyjskiego rubla. Na Bialorusi
ograniczone zasoby krajowe, rosngca konkurencja na rynku rosyjskim ze strony chinskich firm, trwajace sankcje
UE/USA i efekty bazowe doprowadza do spowolnienia wzrostu PKB w 2024 r. (2,0%).

Austria

Po recesji w 2023 r. austriacka gospodarka prawdopodobnie powrdci na $Sciezke umiarkowanego wzrostu w
pierwszej potowie 2024 roku. Oczekuje si¢, ze wzrost ptac realnych bedzie wyraznie dodatni w 2024 r., co
powinno wspiera¢ konsumpcje prywatng. Firmy przemystowe powinny zakonczy¢ redukcje przepetionych
zapaséw do wiosny, co powinno mie¢ pozytywny wplyw na nowe zamowienia i ostatecznie na produkcje
przemystowa. Oczekuje sie jednak, ze ozywienie bedzie jedynie umiarkowane, a wzrost PKB w catym 2024 r.
wyniesie zaledwie 0,2%. Spadek inflacji bedzie kontynuowany w 2024 r., cho¢ w znacznie wolniejszym tempie.
Niemniej jednak roznica w poziomie inflacji w stosunku do strefy euro bedzie prawdopodobnie znacznie nizsza
w 2024 r. niz w 2023 r.

Sektor bankowy Austria
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Decyzje regulacyjne podjete w 2022 r. dotyczace standardéw udzielania kredytow hipotecznych dla gospodarstw
domowych, w potaczeniu z gwaltowng zmiang stop procentowych w wyniku zmiany polityki stop procentowych
EBC, mialy wptyw w 2023 r. Ze wzglgdu na zmiang stop procentowych przez EBC oczekuje sig, ze w 2024 r.
akcja kredytowa zarowno dla gospodarstw domowych, jak i przedsiebiorstw pozostanie znacznie ograniczona.
Wskazuja na to rowniez prognozy wzrostu dla catej austriackiej gospodarki, ktore zaktadajg jedynie umiarkowane
ozywienie. Biorac pod uwage strukturg oprocentowania niesptaconych kredytow dla gospodarstw domowych i
przedsigbiorstw ze znacznym udziatem kredytow o czysto zmiennym oprocentowaniu, w 2024 r. spodziewany
jest umiarkowany wzrost kosztow ryzyka, poniewaz wyzsze obcigzenie odsetkami powinno mie¢ negatywny
wplyw zaréwno na gospodarstwa domowe, jak i firmy. Gwattowne wzrosty wyniku odsetkowego netto w sektorze
bankowym odnotowane w latach 2022 i 2023 powinny zaczaé¢ si¢ normalizowa¢ w 2024 roku. Wynika to ze
stopniowego zaostrzania warunkdw depozytowych w sektorze - zwtaszcza w przypadku depozytéw a vista - a
tym samym zwickszonej presji na marze odsetkowe. Koszty refinansowania na rynku kapitalowym réwniez
pozostaja na wyzszym poziomie ze wzgledu na zmienione srodowisko stop procentowych we wszystkich klasach
obligacji. Niemniej jednak austriacki sektor bankowy uwaza, ze jest w zasadniczo solidnej pozycji, aby sprostac
nadchodzgcym wyzwaniom.

Sektor bankowy w Europie Srodkowo — Wschodniej

Zblizajace si¢ poluzowanie polityki pienieznej na gtownych rynkach CE/SEE spoza strefy euro ostabi zyski
bankow w regionie, podczas gdy stosunkowo opozniony cykl EBC powinien nadal wspiera¢ marze odsetkowe
dla gospodarek ze strefy euro i krajow z euro. Wreszcie, staby cykl gospodarczy moze zwigkszy¢ ryzyko zwigzane
z jako$cig aktywow i doprowadzi¢ do umiarkowanego wzrostu rezerw na straty kredytowe, dla ktérych
podstawowa zdolno$¢ do generowania zyskéw powinna by¢ nadal wystarczajaca. Po stronie kosztow, specjalne
opodatkowanie i wybrane $rodki wsparcia politycznego dla kredytobiorcow prawdopodobnie pozostang w mocy



(cho¢ prawdopodobnie w ostabionej formie), podczas gdy banki z siedzibg w UE beda musialy zmierzy¢ si¢ z
pierwszym refinansowaniem obligacji MREL. Jesli chodzi o akcj¢ kredytowa, utrzymujaca si¢ niepewnosc¢
gospodarcza moze nadal ostabia¢ akcj¢ kredytowa dla sektora przedsigbiorstw, podczas gdy na rynku detalicznym
moze nastapi¢ szybszy zwrot, cho¢ bedzie on zalezal od ztagodzenia warunkow finansowych i dalszego ozywienia
ptac realnych. Na froncie regulacyjnym, kwestia ESG pozostanie wysoko na liscie priorytetow i bedzie podlegac
dalszemu wdrazaniu w ramach regulacyjnych, a organy regulacyjne UE beda nadawaé ton calemu regionowi
Europy Srodkowo-Wschodniej.

Perspektywy RBI na rok 2024

Ponizsze prognozy odnosza si¢ do RBI z wytaczeniem Rosji i Biatorusi; odpowiednie liczby w nawiasach odnosza
si¢ do istniejacej pozycji geograficznej. RBI bedzie nadal realizowaé mozliwe transakcje, ktore doprowadzityby
do sprzedazy lub wydzielenia Raiffeisenbank Russia i jego dekonsolidacji z RBI.

Oczekuje sie, ze wynik z tytulu odsetek wyniesie okoto 4,0 mld EUR (okoto 5,1 mld EUR), a wynik z tytulu
prowizji okoto 1,8 mld EUR (okoto 2,7 mld EUR) w 2024 roku.

Oczekujemy, ze naleznosci od klientdow wzrosng o okoto 6 procent (okoto 5 procent).

Oczekujemy, ze koszty administracyjne wyniosa okoto 3,3 mld EUR (okoto 4,0 mld EUR), co powinno
skutkowac wskaznikiem kosztoéw do dochodow na poziomie okoto 52 procent (okoto 47 procent).

Nowa stopa formacji - przed uwzglgdnieniem naktadek - prawdopodobnie wyniesie okoto 50 punktow bazowych
(okoto 60 punktow bazowych).

Oczekuje sie, ze zwrot z kapitatu wlasnego Grupy wyniesie okoto 11 procent (okoto 12 procent) w 2024 roku.
Na koniec 2024 r. spodziewamy si¢ wspotczynnika kapitatu podstawowego Tier 1 na poziomie okolo 14,6%*
(okoto 17,8%).

Kazda decyzja o wyptacie dywidendy bedzie zalezata od sytuacji kapitatowej Grupy bez Rosji.
Srednioterminowe cele dotyczace zwrotu z kapitatu i wskaznika wyplaty pozostaja zawieszone ze wzgledu na
obecna niepewnos¢ w Europie Wschodniej.

*Zaktadajac dekonsolidacje¢ rosyjskiej jednostki przy zerowym wskazniku ceny do wartosci ksiggowej, z
wylaczeniem pozytywnego wptywu dywidendy rzeczowej z transakcji STRABAG.
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Analiza segmentow i krajow

34
Sprawozdawczo$¢ segmentowa RBI jest prowadzona zgodnie z MSSF 8 na podstawie istniejgcej struktury
organizacyjnej, z jednym krajem dziatajagcym jako jednostka kontrolna w ramach Grupy. Wigcej informacji na
temat segmentacji mozna znalez¢ w sekcji dotyczacej sprawozdawczosci segmentowej w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym oraz na stronie internetowej RBI (www.rbinternational.com — Investors — Results
& Reports).
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w min EUR 2023 2022 Zmiana Q4/2023 Q3/2023 Zmiana

Wynik z tytutu odsetek 1.590 1.341 18,6 428 409 44
Dochéd z dywidendy 12 3 3839 4 2 96,9
Wynik biezacy jednostek stowarzyszonych 5 4 29,0 1 1 -6,3
Wynik z tytulu prowizji 578 565 2.3 152 138 9.6
Wynik handlowy netto i wynik z wyceny do -57,2
warto$ci godziwej -16 0 >500,0% 2 5 %
Wynik z rachunkowo$ci zabezpieczen -8 -5 72,2 -8 3 -
Pozostaty wynik operacyjny 30 39 -23.8 10 2 460,4
Dochéd operacyiny 2.191 1.947 12,6 589 561 5,0
Koszty administracyjne -1.009 -909 11,0 =271 -252 7,7
Wynik operacyjny 1.182 1.037 14,0 318 309 2.8
Inny wynik -887 -512 73.2 -279 -175 59,2
Srodki rzadowe i obowiazkowe optlaty -132 -137 -3.8 -2 -3 -39.3
Qdpisy z tytulu utraty wartosci aktywow -27 -12 122.6 -6 16 —
Zysk przed opodatkowaniem 135 375 -64.,0 32 148 -78.4
Podatki od dochoddw i zyskow -192 -153 25,6 -66 -48 37.2
Zysk po opodatkowaniu -57 222 — -34 99 —
Zwrot z kapitatu wasnego przed opodatkowaniem 3,1 % 9,7 % -6,7PP 29 % 133 % -104 PP

Zwrot z kapitatu wtasnego po opodatkowaniu - 58 % - - 90 % -

Marza odsetkowa netto (Srednie aktywa 2,49 % 2,29 % 020PP 2,69 % 2,57 % 0,13 PP

Stosunek kosztow do przychoddéw 46,1 % 46,7 % -0,7PP 46,0 % 449 % 1,1 PP

Gltowna przyczyna spadku zysku po opodatkowaniu w ujeciu rok do roku byt wzrost o 368 min EUR kosztow
zwigzanych ze sporami prawnymi dotyczacymi kredytow i uniewaznieniem umow kredytowych w Polsce.
Zmiana ta wynika ze znacznego wzrostu liczby spraw sadowych, wyzszych wskaznikow strat i strat w trakcie
uniewazniania umow kredytowych, spowodowanych czerwcowa decyzja Europejskiego Trybunatu
Sprawiedliwo$ci. Wzrost przychodéw operacyjnych o 244 min EUR wynika przede wszystkim z pozytywnego
rozwoju przychodow odsetkowych netto w zwigzku z wyzszymi rynkowymi stopami procentowymi na Wegrzech
(wzrost: 169 mIin EUR) i Stowacji (wzrost: 83 mIln EUR). W Czechach odnotowano spadek o 10 min EUR po
tym, jak rosnace koszty odsetkowe depozytow klientdéw od gospodarstw domowych i nowo wyemitowanych
obligacji kwalifikujacych si¢ do MREL znacznie przekroczyly wzrost przychodow odsetkowych z tytulu
transakcji repo i kredytow klientow. Koszty administracyjne wzrosty o 100 mln EUR, na Wegrzech (wzrost: 56
mln EUR) z powodu wyzszych kosztéw osobowych i podatkow od transakcji, na Stowacji (wzrost: 29 mln EUR)
rowniez z powodu wyzszych kosztow osobowych, a w Polsce (wzrost: 25 min EUR) gltéwnie z powodu wyzszych
kosztow prawnych i konsultingowych. Koszty ryzyka wzrosty o 15 mln EUR ze wzgledu na wyzsze alokacje w
Czechach (wzrost: 47 mln EUR), podczas gdy na Wegrzech 1 Stowacji lepsze warunki ramowe doprowadzily do
obnizenia kosztow ryzyka. Wzrost podatku dochodowego wynikat z poprawy zyskow na Slowacji oraz
wprowadzenia podatku od nadwyzki zysku w Czechach (26 min EUR).
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Stowacja

w min EUR 2023 2022 2023 2022
Wrynik z tytulu odsetek 19 12 404 322
Dochdd z dywidendy 0 0 0 0
Wvynik biezacy jednostek stowarzyszonych 0 0 5 4
Wynik z tytutu prowizji 0 1 193 185
Wynik handlowy netto i wynik z wyceny do warto$ci godziwej 2 2 14 11
Wynik z rachunkowosci zabezpieczen 0 0 0 0
Pozostaly wynik operacyjny 14 -1 -1 13
Dochéd operacyjny 36 15 615 534
Koszty administracyjne -67 -43 -271 -242
‘Wvynik operacyjny -32 -28 344 291
Inny wynik -873 -505 -1 0
Srodki rzadowe i obowiazkowe oplaty -4 -31 -7 -11
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 41 46 -30 -44
Zysk przed opodatkowaniem -868 -518 305 235
Podatki od dochodow i zyskow 0 0 -64 -45
Zysk po opodatkowaniu -868 -518 242 191
Czechy Wegry
w min EUR 2023 2022 2023 2022
Wynik z tytutu odsetek 642 652 525 356
Dochdd z dywidendy 8 0 4 2
Wynik biezacy jednostek stowarzyszonych 183 197 202 183
Wynik z tytulu prowizji 2 -10 -34 -3
Wrynik handlowy netto i wynik z wyceny do warto$ci godziwej -4 -4 -4 0
Wynik z rachunkowosci zabezpieczen 25 26 -8 1
Pozostaly wynik operacyjny 857 860 684 539
Dochdd operacyijny -391 -400 -280 -224
Koszty administracyjne 466 460 404 315
Wynik operacyiny 0 9 -13 -16
Inny wynik -23 -22 -97 -73
Srodki rzadowe i obowiazkowe oplaty -41 6 2 -20
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych 401 452 297 205
Zysk przed opodatkowaniem -96 -86 -33 -22
Podatki od dochodéw i zyskow 306 366 264 183
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w min EUR 2023 2022 Zmiana Q4/2023 Q3/2023 Zmiana

Wynik z tytulu odsetek 1.296 943 374 343 336 2.3
Dochéd z dywidendy 4 8 -48.8 0 3 -87.3
Wynik z tytulu prowizji 456 449 1,5 124 118 5.3
Wynik handlowy netto i wynik z wyceny

do wartosci godziwej 31 -1 — 22 3 >500,0%
Wynik z rachunkowosci zabezpieczen 0 0 514 0 0 -57.6
Pozostaty wynik operacyjny 1 10 -85.9 -11 8 —
Dochéd operacyiny 1.789 1.409 27,0 479 467 2,6
Koszty administracyjne -752 -699 7.7 -226 -175 28.9
Wynik operacyiny 1.037 711 45.9 253 292 -13.1
Inny wynik -31 -13 144,7 -24 0 >500,0%
Srodki rzadowe i obowiazkowe optlaty -39 -42 -7,1 -8 -6 30,0
Qdpisy z tytulu utraty wartosci aktywow -6 -70 91,1 -25 21 17.2
Zysk przed opodatkowaniem 961 586 63.9 196 264 -25.7
Podatki od dochoddw i zyskow -155 -83 85.9 -33 -39 -14.1
Zysk po opodatkowaniu z dziatalnosci 60,3 -27,7
kontynuowanej 806 503 % 162 225 %
Wynik z dziatalno$ci zaniechanej 0 46 — 0 0 —
Zysk po opodatkowaniu 806 548 47,0 162 225 -27.7
Zwrot z kapitatu wlasnego przed 30,8 % 189 % 12,0PP 252 % 33,6 % -8,4 PP
Zwrot z kapitatu wlasnego po 259 % 17,6 % 82PP 209 % 28,6 % -7,8 PP
Marza odsetkowa netto ($rednie aktywa

oprocentowane) 4,26 % 3,46 % 0,80PP 434 % 4,35 % -0,01 PP
Stosunek kosztow do przychodow 42,1 % 49,6 % -1,5PP 47,1 % 375 % 9,6 PP

W analogicznym okresie poprzedniego roku wynik z dziatalno$ci zaniechanej obejmowat zysk netto za okres
bulgarskich jednostek Grupy przeznaczonych do sprzedazy, natomiast wynik z dekonsolidacji w wysokosci 398
mln EUR zostat przypisany do segmentu Centrum Korporacyjne.

Wazrost zysku po opodatkowaniu z dziatalnosci kontynuowanej wynikat przede wszystkim ze znacznego wzrostu
wyniku z tytutu odsetek. Gléwnymi czynnikami wzrostu wyniku z tytutu odsetek byl wyzszy poziom stop
procentowych 1 wyzsze wolumeny kredytowe. Wynik z tytutu odsetek wzrost o 353 min EUR, czyli o 37%, przy
czym 124 mIn EUR pochodzito z Serbii, gtownie z powodu wyzszego poziomu stop procentowych w wyniku
wzrostu referencyjnej stopy procentowej i przejecia Crédit Agricole Srbija AD w kwietniu 2022 roku. Silny
wzrost wyniku z tytutu odsetek odnotowano rowniez w Rumunii w wysokosci 90 min EUR lub 18 procent oraz
w Chorwacji w wysokosci 64 min EUR lub 55 procent. Wynik handlowy netto i wynik netto z wyceny wedtug
warto$ci godziwej zmienily si¢ z minus 1 min EUR w tym samym okresie poprzedniego roku na plus 31 min
EUR. Przyczynita si¢ do tego przede wszystkim Rumunia, ktéra odnotowata wzrost o 17 mln EUR, z zyskami 1
nizszymi stratami z pozyczek i obligacji wycenianych wedlug wartosci godziwej, a takze dodatnim wynikiem z
aktualizacji wyceny pozycji walutowych. Efekty te doprowadzity rowniez do wzrostu o 11 mln EUR w Chorwacji.
Koszty administracyjne wzrosty o 54 mln EUR, przy czym najwigkszy wzrost odnotowano w przypadku kosztow
osobowych, ktére wyniosty 30 mln EUR, gléwnie z powodu podwyzek wynagrodzen zwigzanych z inflacja.
Koszty operacyjne wzrosty o 12 mln EUR, glownie z powodu wyzszych kosztéw IT i biurowych. Pozostate
przychody zmniejszyly si¢ o 18 mln EUR, z czego najwigkszy udzial miata Serbia. Wynikato to z modyfikacji
strat w transakcjach kredytowych, na ktore wptyw miata decyzja krajowego banku centralnego o tymczasowym
ograniczeniu nominalnej stopy procentowej dla kredytéw hipotecznych o zmiennej stopie procentowej i kwocie
wyplaty do 200 tys. EUR. Nastgpita znaczna poprawa w zakresie kosztéw ryzyka z alokacjg w wysokosci 6 min
EUR w okresie sprawozdawczym, podczas gdy w poprzednim roku alokacja wynosita 70 mln EUR. Ten
pozytywny trend byl widoczny w prawie wszystkich krajach segmentu, przy czym najwicksze spadki kosztow
ryzyka odnotowano w Rumunii i Chorwacji, szczeg6lnie w przypadku kredytéw dla gospodarstw domowych.
Podatek dochodowy wzrést o 72 mln EUR do 155 mln EUR, glownie ze wzglgdu na zyski.
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Albania Bosnia i Hercegowina Kosowo
w mln EUR 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Wrynik z tytulu odsetek 114 72 86 64 66 55
Dochdéd z dywidendy 0 1 0 6 0 0
‘Wynik z tytulu prowizji 20 19 54 56 17 17
Wynik handlowy netto i wynik z wyceny do
wartos$ci godziwe;j -2 2 3 1 0
Pozostaly wynik operacyjny -1 -3 1 6 5
Dochdéd operacyiny 131 92 139 130 91 77
Koszty administracyjne -53 -45 -66 -63 -41 -37
‘Wynik operacyjny 78 47 74 67 50 40
Inny wynik -2 -2 0 -1 0 0
Srodki rzadowe i obowiazkowe oplaty -7 -6 -6 -5 -2 -2
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow 2 -2 -2 -6 -13 -5
Zysk przed opodatkowaniem 71 38 66 56 36 33
Podatki od dochoddw i zyskow -11 -6 -3 -3 -4 -4
Zysk po opodatkowaniu 60 32 63 52 31 29
Chorwacja Rumunia Serbia
w mln EUR 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Wynik z tytutu odsetek 181 116 579 489 270 147
Dochdd z dywidendy 0 0 3 0 0 0
Wynik z tytulu prowizji 73 87 184 180 108 91
Wynik handlowy netto i wynik z wyceny do
wartos$ci godziwe;j 6 -5 9 -8 14 8
Pozostaly wynik operacyjny -5 -1 1 -1 3 6
Dochdd operacyiny 256 197 778 661 395 252
Koszty administracyjne -125 -127 -346 -310 -122 -117
‘Wvynik operacyjny 131 71 432 350 273 135
Inny wynik -12 -6 -5 -5 -13 1
Srodki rzadowe i obowiazkowe optlaty -2 -4 -10 -14 -12 -10
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
ﬁnfnqzwy}clh Y Y 12 -9 6 -30 -12 -19
Zysk przed opodatkowaniem 130 52 423 301 236 107
Podatki od dochodow i zyskow -25 -9 -77 -47 -34 -15
Zysk po opodatkowaniu 105 43 346 254 202 92
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w min EUR 2023 2022 Zmiana Q4/2023 Q3/2023 Zmiana

Wynik z tytutu odsetek 1.915 2.025 -5.4 509 462 10,1
Dochéd z dywidendy 0 0 25,6 0 0 -
Wynik biezacy jednostek 3 6 -54.7 0 1 -76.1
Wynik z tytulu prowizji 1.364 2.207 -38.2 239 253 -5.5
Wynik handlowy netto i wynik z wyceny -59,1 73,8
do wartosci godziwej 192 471 % 14 53 %
Wynik z rachunkowo$ci zabezpieczen -2 -29 -92.7 0 -1 -
Pozostaty wynik operacyjny -32 -56 -42.7 1 -2 —
Dochéd operacyiny 3.441 4.624 -25.6 763 767 -0,5
Koszty administracyjne -983 -954 3,0 -234 -183 27,7
Wynik operacyjny 2.458 3.670 -33.0 529 584 9.4
Inny wynik -10 -6 71,8 -4 -2 131,5
Srodki rzadowe i obowiazkowe oplaty -55 -66 -17.6 -12 -13 -4,0
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow -74,3 -29,1
ﬁn:ns}(;w;l}c/h & ty -191 -743 % 34 48 %
Zysk przed opodatkowaniem 2.203 2.855 -22.8 547 618 -114
Podatki od dochodow i zyskow -628 -619 1,4 -238 -173 37.8
Zysk po opodatkowaniu 1.575 2.236 -29.6 309 445 -30.5
Zwrot z kapitalu wlasnego przed 57.0 % 88,1 % -31,2 PP 56,6 % 64,0 % -7.4 PP

Zwrot z kapitalu wlasnego po 40,7 % 69,0 %  -283 PP 32,0 % 46,1 %  -14,1 PP

Marza odsetkowa netto (Srednie aktywa

oprocentowane) 6,84 % 6,37 % 047PP 7,99 % 6,99 % 1,00 PP

Stosunek kosztow do przychodow 28,6 % 20,6 % 79PP 30,7 % 239 % 6,8 PP

Wynik z tytutu odsetek spadt o 110 mln EUR do 1 915 mln EUR. W Rosji wynik z tytulu odsetek spadt o 116
min EUR z powodu 34-procentowego spadku wolumenu kredytow, czesciowo w wyniku efektow walutowych.
Na Biatorusi wynik z tytutu odsetek spadt o 36 mIin EUR ze wzgledu na spadek rynkowych stop procentowych i
zwigzane z tym nizsze marze, podczas gdy na Ukrainie wyzsze przychody z tytulu odsetek od rzadowych
certyfikatow depozytowych, transakcji rynku pienieznego i obligacji rzadowych ze wzgledu na wyzsze wolumeny
doprowadzity do wzrostu wyniku z tytutu odsetek o 43 min EUR. Wynik z tytulu prowizji spadt z powodu
dewaluacji walut i nadal pozostawat pod wptywem sytuacji geopolitycznej. Spadly one szczegdlnie gwattownie
w Rosji z powodu nizszych wolumenéw w wyniku wprowadzenia wewnetrznych limitéw transakcyjnych i
nizszych marz w dziatalnosci walutowej, co spowodowato spadek o 576 mln EUR. Dochéd netto z optat i prowizji
z tytutu transakcji platniczych rowniez spadt o 184 min EUR z powodu nizszych wolumenow, podczas gdy wynik
z dzialalno$ci zwiazanej z papierami warto$ciowymi spadl o 99 mln EUR z powodu nizszych oplat. Wynik
handlowy netto i wynik netto z wyceny warto$ci godziwej spadty o 278 mln EUR, gléwnie w Rosji, gtownie z
powodu nizszego wolumenu transakcji klientow w walutach obcych i zwigzanego z tym spadku marzy dealerskie;j.
Koszty ryzyka w okresie sprawozdawczym wyniosty 191 mln EUR (w poprzednim roku: 743 mln EUR), z czego
95 mln EUR zaksiggowano w Rosji, a 94 mln EUR na Ukrainie. Alokacje dla etapu 1 i etapu 2 wyniosly tacznie
42 min EUR w Rosji (glownie przedsigbiorstwa niefinansowe) i 70 mln EUR na Ukrainie (glownie rzady i
przedsigbiorstwa niefinansowe). Wzrost podatku dochodowego w pordéwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku wynikal przede wszystkim z pozytywnych wynikow finansowych na Ukrainie oraz
wprowadzenia nowego podatku od nadwyzki zyskow. Ze wzgledu na spadek zyskéw, w Rosji odnotowano nizszy

koszt podatkowy, ktory zostat skompensowany wprowadzeniem nowego podatku od nadwyzki zyskow (47 min
EUR).
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Bialorus Rosja Ukraina

w mln EUR 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Wrynik z tytulu odsetek 86 123 1411 1.527 418 375
Dochdéd z dywidendy 0 0 0 0 0 0
Wvynik biezacy jednostek stowarzyszonych 0 0 3 6 0 0
Wynik z tytutu prowizji 128 112 1.152 2.008 84 87
Wynik handlowy netto i wynik z wyceny do
wartos$ci godziwe;j 25 37 135 369 33 65
‘Wvynik z rachunkowoS$ci zabezpieczen 0 0 -2 -29 0 0
Pozostaly wynik operacyjny -10 -15 -19 -37 -2 -3
Dochdéd operacyiny 229 257 2.679 3.844 532 524
Koszty administracyjne -74 -76 -729 -696 -180 -182
Wynik operacyjny 155 181 1.950 3.148 353 341
Inny wynik -1 -2 -8 -7 -1 4
Srodki rzadowe i obowiazkowe oplaty -2 -3 -42 -54 -11 -10
gr(ll;)rllzz VZVV t}c'}t:lhl utraty wartosci aktywow P 20 5 71 o0 953
Zysk przed opodatkowaniem 151 156 1.805 2.616 247 82
Podatki od dochoddw i zyskdéw -39 -43 -464 -559 -125 -17
Zysk po opodatkowaniu 112 113 1.341 2.058 121 65
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Grupa Korporacje i Rynki

w min EUR 2023 2022 Zmiana Q4/2023 Q3/2023 Zmiana
Wynik z tytutu odsetek 967 733 32,0 256 248 3.2
Dochéd z dywidendy 5 12 -61,9 0 2 -81,6
Wynik biezacy jednostek 14 6 1344 4 4 -7.9
Wynik z tytulu prowizji 578 617 -6,2 150 142 6,1
Wynik handlowy netto i wynik z wyceny 15,3 -55,1
do wartosci godziwej 163 141 % 21 48 %
Wynik z rachunkowo$ci zabezpieczen -5 -17 -67.7 1 1 10,0
Pozostaty wynik operacyjny 108 110 -1,6 26 19 36,7
Dochéd operacyiny 1.831 1.602 14,3 458 462 -1,0
Koszty administracyjne -882 -765 15,3 -262 -203 20.1
Wynik operacyjny 948 837 13,3 196 259 -24.5
Inny wynik 6 3 116,7 -2 7 —
Srodki rzadowe i obowiazkowe oplaty -44 -54 -17.4 -10 -8 24,3
QOdpisy z tytutu utraty wartosci aktywow 453 331,9
ﬁnfnszwzh v v -177 -122 % -151 -35 %
Zysk przed opodatkowaniem 733 664 10,4 33 223 -85.3
Podatki od dochoddw i zyskow -172 -148 16,5 -15 -48 -68.7
Zysk po opodatkowaniu 561 517 8.6 18 175 -89.8

Zwrot z kapitatu wlasnego przed

opodatkowaniem 19,0 % 17,2 % 1,8 PP 34 % 232 %  -19,8 PP
Zwrot z kapitatu wlasnego po

opodatkowaniu 14,5 % 134 % ILIPP 1,8 % 18,2 % -16,4PP
Marza odsetkowa netto ($rednie aktywa

oprocentowane) 1,53 % 1,19 % 0,34 PP 1,64 % 1,55 % 0,09 PP
Stosunek kosztow do przychodéw 48,2 % 47,8 % 04PP 572 % 439 % 13,3 PP

Wzrost wyniku z tytutu odsetek o 235 mln EUR byt gtéwnie odpowiedzialny za wzrost zysku po opodatkowaniu
w ujeciu rok do roku. Wzrost wyniku z tytulu odsetek wynikal przede wszystkim z wyzszych marz odsetkowych
z depozytow klientéw (zarzadzanie gotowka, depozyty na rynku pieni¢znym, dziatalno$¢ kas oszczednosciowo-
budowlanych). Z kolei wynik z tytutu prowizji odnotowat znaczny spadek dochodow z dziatalnosci walutowe;j z
klientami korporacyjnymi, po szczegdlnie wysokich dochodach w poprzednim roku. Dochody z finansowania
handlu, pozyczek i transakcji ptatniczych rowniez spadly. Koszty administracyjne wzrosty o 117 min EUR,



gtdwnie z powodu wyzszych kosztow operacyjnych, w szczegolnosci kosztow IT 1 komunikacji, oraz wyzszych
kosztow osobowych (gltéwnie z powodu wyzszych regularnych wynagrodzen i wzrostu liczby pracownikow) w
centrali Grupy. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych w okresie sprawozdawczym wyniosty 177
mln EUR 1 byly znacznie wyzsze niz odpisy w wysoko$ci 122 mln EUR w analogicznym okresie poprzedniego
roku. Wyzsze alokacje zostaty dokonane na etapie 3 dla finansowania nieruchomosci w siedzibie gtownej Grupy,
podczas gdy odwrdcenia mialy miejsce na etapach 11 2.

41

Centrum korporacyjne

w min EUR 2023 2022 Zmiana Q4/2023 Q3/2023 Zmiana
Wynik z tytutu odsetek -96 -52 84,6 -45 -17 169.4
Dochéd z dywidendy 758 387 96,1 288 43 >500,0%
Wynik biezacy jednostek 63 48 31,1 8 14 -44.0
Wynik z tytutu prowizji 71 51 40,8 15 19 213
Wynik handlowy netto i wynik z wyceny 393,6
do wartosci godziwej -202 9 - -91 -18 %
Wynik z rachunkowo$ci zabezpieczen -6 2 — -6 2 —
Pozostaty wynik operacyjny 159 103 54,2 60 31 94,5
Dochéd operacyiny 748 547 36,6 230 74 210,5
Koszty administracyjne -483 -395 22.2 -122 -106 14,3
Wynik operacyiny 265 152 73.8 109 -32 -
Inny wynik 19 -139 - -2 32 -
Srodki rzadowe i obowiazkowe oplaty -13 -38 -65.0 8 8 2.6
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow 114,9
finansowych 13 -19 - 2 1 %
Zysk przed opodatkowaniem 283 -43 - 117 8 >500,0%
Podatki od dochodow i zyskow 155 144 7.7 12 39 -68.3
Zysk po opodatkowaniu z dziatalnosci 3344 174,9
kontynuowanej 438 101 % 130 47 %
Wynik z dziatalno$ci zaniechanej 0 398 — 0 0 —
__Zysk po opodatkowaniu 438 498 -12,1 130 47 1749

Wyzsze, gtdownie wewnatrzgrupowe przychody z dywidend spowodowaty wzrost o 372 min EUR. Pozostale
przychody operacyjne w okresie sprawozdawczym poprzedniego roku obejmowaty strate w wysokosci 29 min
EUR z tytutu usunigcia z bilansu warto$ci niematerialnych i prawnych w siedzibie gtownej Grupy. Wydatki na
srodki rzadowe i obowigzkowe oplaty spadty o 25 mln EUR do 13 mln EUR, gtéwnie z powodu nizszych sktadek
na bankowe fundusze naprawcze i nizszych optat bankowych w centrali Grupy Odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych wykazaly odwrocenie netto w wysokosci 13 min EUR w centrali Grupy w okresie
sprawozdawczym (w poprzednim okresie: alokacja netto w wysokosci 19 min EUR). Inne catkowite dochody
wyniosty 19 mIln EUR w okresie sprawozdawczym (w poprzednim okresie: minus 139 min EUR). Wycena
udzialow w spotkach stowarzyszonych doprowadzita do odwrdcenia odpisow z tytutu utraty wartosci na taczna
kwote 38 mln EUR w okresie sprawozdawczym. Z drugiej strony, w tym samym okresie poprzedniego roku
dokonano odpiséw z tytutu utraty wartosci w wysokosci 37 min EUR w odniesieniu do inwestycji w jednostki
stowarzyszone i 30 mln EUR w odniesieniu do inwestycji w jednostki zalezne. W poprzednim roku 68 mln EUR
przy;l)adalo na odpisy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy czeskiej (60 mln EUR) i serbskiej jednostki Grupy
(8 mln EUR).

Te pozytywne efekty zostaty skompensowane przez spadek o 210 mln EUR wyniku handlowego netto i wyniku
netto z wyceny wedlug wartosci godziwej. W obszarze dziatalno$ci zwigzanej z certyfikatami zaksiggowanej w
centrali Grupy, gwattowny wzrost wlasnego spreadu kredytowego w poprzednim roku spowodowat wysokie zyski
z wyceny emisji certyfikatow wycenianych wedlug wartosci godziwej. W biezagcym roku wiasny spread
kredytowy spadt jednak o okoto 35 punktow bazowych. W rezultacie wynik z wyceny zwigzane] z ryzykiem spadt
do minus 49 min EUR w poréwnaniu z tym samym okresem poprzedniego roku. Ponadto, wynik skarbowy spadt
0 43 mln EUR z powodu efektow wyceny. Wzrost kosztéw administracyjnych o 88 min EUR wynikat z wyzszych
kosztow osobowych, gtdéwnie z powodu wyzszych regularnych wynagrodzen i wzrostu liczby pracownikow, a
takze wyzszych kosztow IT i doradztwa w centrali Grupy. Wynik z tytulu odsetek spadt o 44 min EUR, glownie
z powodu wyzszych kosztow refinansowania w centrali Grupy.

W tym samym okresie poprzedniego roku wynik dekonsolidacji bulgarskich jednostek Grupy zostal ujety w
wyniku z dziatalno$ci zaniechane;j.
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Przedsi¢biorstwo

Raiffeisen Bank International AG (RBI AG) jest zarejestrowany w Sadzie Gospodarczym w Wiedniu pod
numerem FN 122119m. Adres firmy to Am Stadtpark 9, 1030 Wieden.

RBI traktuje Austrig, gdzie dziala jako wiodacy bank korporacyjny 1 inwestycyjny, oraz Europg Srodkowo-
Wschodnig (CEE) jako swoj rynek macierzysty. 12 rynkow w regionie jest obstugiwanych przez banki zalezne, a
Grupa obejmuje rowniez wiele innych firm Swiadczacych ustugi finansowe, na przyktad w zakresie leasmgu
zarzadzania aktywami, faktoringu i fuzji i przejg¢. RBI oferuje austriackim i miqdzynarodowym firmom nie tylko
szerokg game produktow w zakresie bankowosci korporacyjnej 1 inwestycyjnej, ale takze niemal ogolnokrajowe
wsparcie w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Lokalne firmy kazdej wielko$ci i klienci prywatni rowniez
otrzymujg wysokiej jakos$ci produkty finansowe za posrednictwem zwartej sieci oddziatoéw. Aby wspiera¢ swoja
dzialalno$¢ biznesowa, RBI utrzymuje przedstawicielstwa i oddziaty serwisowe w wybranych lokalizacjach w
Azji i Europie Zachodniej. Lacznie okoto 45 000 pracownikow RBI gbstuguje 18,6 miliona klientow w ponad
1500 oddziatach, z ktorych wigkszos¢ znajduje si¢ w regionie Europy Srodkowo-Wschodnie;j.

Poniewaz akcje spoiki sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym zgodnie z sekcja 1 (2) austriackiej ustawy
o gietdach papierow wartosciowych (rynek gléwny Wiedenskiej Gietdy Papieréw WartoSciowych), a liczne
emisje RBI AG sg dopuszczone do regulowanej gietdy papierow wartosciowych w UE, RBI AG jest zobowigzana
do sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zgodnie z sekcja 59a austriackiej ustawy o bankowosci. RBI nie ma
akcjonariusza wigkszoSciowego, ale osiem regionalnych bankow Raiffeisen posiada okoto 60,6% akcji jako
gldwni akcjonariusze, a pozostala czgs¢ znajduje si¢ w wolnym obrocie.

Jako instytucja kredytowa zgodnie z sekcja 1 BWG, RBI AG podlega urzedowemu nadzorowi Austriackiego
Urzgdu Nadzoru nad Rynkiem Finansowym, Otto-Wagner-Platz 5, A-1090 Wieden (www.fma.gv.at) oraz
Europejskiego  Banku  Centralnego, Sonnemannstrasse 22, D-60314  Frankfurt nad Menem
(www.bankingsupervision.europa.eu).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestru Handlowego zgodnie z
austriackimi przepisami dotyczacymi publikacji i opublikowane za posrednictwem elektronicznej platformy
publikacyjno-informacyjnej (EVI). Zostato ono podpisane przez Zarzad w dniu 12 lutego 2024 r., a nastgpnie
przekazane do wiadomosci Rady Nadzorczej. W ramach rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z § 124
BorseG 2018 niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest rowniez sporzadzane i publikowane w
standardowym elektronicznym formacie sprawozdawczym (format ESEF).

Wymogi dotyczace ujawniania informacji okreslone w art. 434 rozporzadzenia UE nr 575/2013 w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych (Capital Requirements Regulation, CRR) sa
publikowane na stronie internetowej RBI: www.rbinternational.com — Investors — Results & Reports.

Informacje ESEF

Nazwa firmy sktadajacej sprawozdanie Raiffeisen Bank International AG
Forma prawna spotki Raiffeisen Bank International AG
Siedziba glowna dziatalnosci gospodarczej Spotka akcyjna

Adres siedziby statutowe;j 1030 Wien

Siedziba spotki Am Stadtpark 9, 1030 Wien
Kraj, w ktorym spotka jest zarejestrowana jako podmiot prawny Austria

Opis charakteru dziatalno$ci spotki i jej gtéwnych dziatan Austria

Nazwa firmy sktadajacej sprawozdanie

RBI traktuje Austrie, gdzie dziata jako wiodacy bank korporacyjny i inwestycyjny, oraz Europe Srodkowo-Wschodnig (CEE) jako swoj rynek macierzysty.
12 rynkéw w regionie jest obstugiwanych przez banki zalezne, a Grupa obejmuje rowniez wiele innych firm $§wiadczacych ushugi finansowe, na przyktad
w zakresie leasingu, zarzadzania aktywami, faktoringu i fuzji i przejgé. RBI oferuje austriackim i migdzynarodowym firmom n,ie tylko szeroka game
produktow w zakresie bankowosci korporacyjnej i inwestycyjnej, ale takze niemal ogolnokrajowe wsparcie w regionie Europy Srodkowo-Wschodnie;j.




Lokalne firmy kazdej wielkosci i klienci prywatni rowniez otrzymuja wysokiej jakosci produkty finansowe za posrednictwem zwartej sieci oddziatlow. Aby
wspiera¢ swoja dziatalnos$¢ biznesowa, RBI utrzymuje przedstawicielstwa i oddziaty serwisowe w wybranych lokalizacjach w Azji i Europie Zachodnie;j.
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Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Rachunek zyskow i strat

w min EUR Nota 2023 2022
Wynik z tytulu odsetek [1] 5.683 5.053

Przychody z tytutu odsetek wedtug metody efektywnej stopy procentowej 8.293 6.681

Pozostate przychody z tytulu odsetek 2.313 577

Koszty odsetek -4.923 -2.205
Dochéd z dywidendy [2] 35 64
Wynik biezacy jednostek stowarzyszonych 3] 85 64
Wynik z tytutu prowizji [4] 3.042 3.878

Dochéd z prowiziji 4.066 4.835

Koszty prowizii -1.025 -957
Wynik handlowy netto i wynik z wyceny do wartosci godziweij [5] 186 663
Wynik z rachunkowo$ci zabezpieczen 5] -28 -41
Pozostaty wynik operacyjny [6] 62 29
Dochéd operacyiny 9.065 9.710
Koszty osobowe -2.209 -2.010
Koszty operacyjne -1.224 -1.081
Amortyzacja -475 -461
Koszty administracyine [7] -3.908 -3.552
Wynik operacyiny 5.158 6.158
Inny wynik [8] -906 -667
Srodki rzadowe i obowiazkowe oplaty 9] -284 -337
Qdpisy z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych [10] -393 -949
Zysk przed opodatkowaniem 3.576 4.203
Podatki od dochoddw i zyskow [11] -997 -859
Zysk po opodatkowaniu z dziatalnoéci kontynuowanej 2.578 3.344
Wynik z dziatalno$ci zaniechanej 0 453
Zysk po opodatkowaniu 2.578 3.797
Wynik na udziatach niekontrolujacych [29] -192 -170
Skonsolidowany dochdd netto 2.386 3.627
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Inne catkowite dochody i catkowite dochody ogdtem



w min EUR Nota 2023 2022

Zysk po opodatkowaniu 2.578 3.797
Pozycie, ktére nie zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskow i strat 0 53
Wycena programéw emerytalnych okre$§lonych §wiadczen [27] -2 34
Zmiany warto$ci godziwej instrumentow kapitalowych [17] -1 -59

Zmiany warto$ci godziwej wynikajace ze zmian ryzyka niewykonania zobowigzan

Udziat w innych catkowitych dochodach spotek wycenianych metoda praw

wilasnos$ci [24] -2 25
Podatek odroczony od pozycii, ktore nie zostana przeklasyfikowane do zysku lub [11] -1 -7
Pozycie, ktdre moga nastepnie zostaé przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat -1.060 -409
Roéznice kursowe -1.168 -45
Zabezpieczenie inwestyciji netto w dziatalno$¢ zagraniczna [22] 37 -39
Korekty rezerwy na zabezpieczenie przeptywdw pienieznych [22] 5 -45
Zmiany warto$ci godziwej aktywdw finansowych [17] 72 -110
Udziat w innych catkowitych dochodach spotek wycenianych metoda praw
wlasnosci [24] 6 -202
Podatek odroczony od pozycji, ktére moga zosta¢ przeklasyfikowane do zysku lub
straty [11] -11 33
Inny wynik -1.060 -356
Wynik ogdlny 1.518 3.441
Wynik na udziatach niekontrolujacych [29] -161 -147
w tym rachunek zyskow i strat [29] -192 -170
w tym inne catkowite dochody 31 24
Catkowity dochod ogotem 1.357 3.295
Zysk na akcje
w min EUR 2023 2022
Skonsolidowany dochéd netto 2.386 3.627
Prawo do dywidendy z dodatkowego kapitatu podstawowego -109 -92
Wrynik przypadajacy na akcje zwykle 2.277 3.534
Srednia liczba akeji zwyktych w obiesu w milionach 328 329
__Zysk na akcje w EUR 6,93 10,76

Nie istniaty zadne prawa do konwersji lub opcji, wigc nie wystgpito rozwodnienie zysku na akcj¢. Dywidenda
z dodatkowego kapitatu Tier 1 jest przypisana; faktyczna wyplata opiera si¢ na uchwale Zarzadu w
odpowiednim dniu ptatnosci.
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Bilans
Aktywa



w min EUR Nota 2023 2022
Gotowka w kasie, salda w bankach centralnych i inne depozyty a vista [12] 43.234 53.683
Aktywa finansowe - zamortyzowany koszt [13] 139.302 137.431
Aktywa finansowe - warto$¢ godziwa przez inne catkowite dochody [17,23] 2.992 3.203
Aktyvya_finans_owg nieprzezngczone do obrotu - obowigzkowo wyceniane w [18, 23] 049 757
warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe - Wyznaczona warto$¢ godziwa przez wynik finansowy [19, 23] 185 84
Aktywa finansowe - przeznaczone do obrotu [20, 23] 5.783 6.411
Rachunkowo$¢ zabezpieczen [22] 1.160 1.608
Korekty warto$ci godziwej zabezpieczonego ryzyka stopy procentowej z tytutu
zabezpieczenia wartosci godziwej portfela [22] -365 -947
Udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych [24] 820 713
Rzeczowe aktywa trwate [25] 1.672 1.684
Warto$ci niematerialne i prawne [25] 970 903
Biezace naleznos$ci podatkowe [11] 69 100
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego [11] 218 269
Pozostale aktywa [26] 1.253 1.159
Lacznie 198.241 207.057
Zobowigzania
w min EUR Nota 2023 2022
Zobowiazania finansowe - zamortyzowany koszt [15] 164.711 175.142
Zobowigzania finansowe - Wyznaczona warto$¢ godziwa przez wynik finansowy [19, 23] 1.088 950
Zobowiazania finansowe - przeznaczone do obrotu [21, 23] 8.463 8.453
Rachunkowo$¢ zabezpieczen [22] 1.466 2.054
Korekty warto$ci godziwej zabezpieczonego ryzyka stopy procentowej z tytutu [22] -514 -1.217
Postanowienia [27] 1.644 1.479
Biezace zobowiazania podatkowe [11] 242 181
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego [11] 43 36
Pozostate zobowigzania [28] 1.248 1.215
Kapital wlasny [29] 19.849 18.764
Kapital wlasny grupy 17.009 16.027
Kapitat udzialow niekontrolujgcych 1.231 1.127
Kapitat dodatkowy Tier I (AT1) 1.610 1.610
Lacznie 198.241 207.057
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym



Kapitat

Kapitat  Kapitat Zysk Skumulowar)e whasny Kapitat udziatéw Kapitat c_lodatkowy
w min EUR subskrybowany  rezerwy rezerwy  Inny wynik gy niekontrolujacych Tier | (AT1) Lacznie
Kapital wlasny 1 stycznia 1.002 4992 10.121 -3.272 12.843 1.010 1.622 15.475
Wkiady kapitatlowe/
-wyplaty 0 0 0 0 0 0
Przeznaczenie dywidendy 0 0 -92 0 -92 0 92 0
Wyptlaty dywidend 0 0 0 0 0 -26 -92 -119
Akcije wlasne -1 -2 0 0 -3 0 -12 -14
Inne zmiany 0 0 -19 4 -15 -4 0 -19
Wynik ogolny 0 0 3.627 -332 _ 3.295 147 0 3.441
Kapitat whasny 31.12.2022 1.002 4990  13.637 -3.601  16.027 1.127 1.610 18.764
Wplyw wprowadzenia
MSSF 17 0 0 -47 50 3 0 0 2
Kapital wlasny 1 1.002 4.990  13.590 -3.551 16.030 1.126 1.610 18.767
Wktady kapitatowe/
-wyplaty 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeznaczenie dywidendy 0 0 -109 0 -109 0 109 0
Wyptaty dywidend 0 0 -263 0 -263 -57 -109 -428
Akcije wlasne 0 -1 0 0 -1 0 -1 -2
Inne zmiany 0 0 -5 0 -5 0 0 -5
Wynik ogolny 0 0 2.386 -1.029  1.357 161 0 1.518
Kapital wlasny 1.002 4988  15.600 -4.580 17.009 1.231 1.610 19.849
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Rachunek przeplywow pieni¢znych
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w min € Nota 2023 2022

Srodki pieniezne w kasie, §rodki w bankach centralnych i inne depozyty a vista na

dziefi 1 stycznia [12] 53.683 38.557
Dzialalno$¢ operacyijna:
Zysk przed opodatkowaniem 3.576 4.203

Korekty dotyczace uzgodnienia zysku po opodatkowaniu do przeptywow pieni¢znych
z dziatalnosci operacyineij:

Amortyzacija, utrata warto$ci, odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow niefinansowych [7,8] 500 549
Odwrdcenie/przypisanie rezerw i utrata wartosci aktywow finansowych [6,10, 27] 1.281 1.446
Zysk/strata z wyceny i zbycia aktywow i zobowiazan [5, 8] 110 -430
Wynik biezacy jednostek stowarzyszonych [3] -85 -64
Inne korekty (bilansowe)! -5.516 -3.899
Suma cze$ciowa -134 1.806

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z dziatalnosci operacyjnej po korekcie o
sktadniki niepienigzne:

Aktywa finansowe - zamortyzowany koszt [13] -101 -124
Aktywa finansowe - warto$¢ godziwa przez inne catkowite dochody [17, 23] 343 1.217
Aktywa finansowe nieprzeznaczone do obrotu - obowigzkowo wyceniane w warto$ci

godziwej przez wynik finansowy [18, 23] -9 185
Aktywa finansowe - Wyznaczona warto$é godziwa przez wynik finansowy [19, 23] -101 184
Aktywa finansowe - przeznaczone do obrotu [20, 23] -1.452 853
Pozostate aktywa [26] -32 102
Zobowiazania finansowe - zamortyzowany koszt [15] -6.224 13.118
Zobowiazania finansowe - Wyznaczona warto$¢ godziwa przez wynik finansowy [19, 23] 181 -110
Zobowiazania finansowe - przeznaczone do obrotu [21, 23] 1.303 9
Postanowienia [271 -475 -210
Pozostate zobowiazania [28] -173 33
Otrzymane odsetki [1] 9.762 6.770
Zaptacone odsetki [1] -4.086 -2.049
Otrzymane dywidendy [2] 64 82
Platno$ci podatku dochodowego [11] -834 -896
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -1.967 20.969
Dziatalno$¢ inwestycyina:

Srodki pieniezne z dodania i zbycia jednostek zaleznych ze wzgledu na istotnosé -6 -9
Platnosci za nabycie:

Aktywa finansowe i akcje spotki [13, 16, 18, -9.171 -6.692
Rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne i prawne [25] -592 -484
Spolki zalezne 0 79
Wplywy ze sprzedazy:

Aktywa finansowe i akcje spotki [13, 16, 18, 2.971 2.451
Rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne i prawne [25] 176 155
Spolki zalezne [8] 0 31
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -6.622 -4.469
Dziatalno$¢ finansowa:

Platno$ci kapitatowe -2 -14
Wplywy z podporzadkowanych zobowigzan finansowych [15, 19] 0 520
Platnosci za podporzadkowane zobowigzania finansowe [15, 19] -582 -749
Wyptaty dywidend -429 -119
Wypltywy $rodkéw pienieznych z tytulu leasingu -105 -68
Wplywy z tytutu zmian w kapitale udziatéw niekontrolujacych 0 0
Przepltywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej -1.118 -429
Wplyw zmian kursow wymiany walut -741 -945

Srodki pieniezne w kasie, salda w bankach centralnych i inne depozyty a vista na

dzien 31.12. [12] 43.234 53.683
1 Inne korekty (per saldo) obejmuja glownie odliczenie przychodow z tytulu odsetek netto i przychodéw z tytutu dywidend; odpowiednie
przeptywy pieni¢zne sa wykazywane w pozycji odsetki otrzymane, odsetki zaptacone i dywidendy otrzymane.
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Przeptywy pienigzne z dzialalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej 1 finansowej sa prezentowane w
rachunku przeptywow pienieznych w sposob, ktory najlepiej odzwierciedla dziatalno$é biznesowsa
RBI. Przeplywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej to przeptywy pieni¢zne z gtéwnej dziatalnosci
spotki generujacej przychody. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej sg obliczane metoda



posrednia, w ktorej zysk przed opodatkowaniem z rachunku zyskow i strat jest korygowany o
sktadniki niepieni¢zne i rozszerzany o gotoéwkowe zmiany w aktywach i pasywach. Ponadto
odliczane sg pozycje przychoddéw i kosztow, ktore mozna przypisa¢ do dziatalnosci inwestycyjnej
lub finansowe;j. Jako instytucja finansowa, RBI klasyfikuje zaptacone odsetki oraz otrzymane odsetki
i dywidendy jako przeplywy pieni¢zne z dzialalnos$ci operacyjne;j.

Wptywy i1 wydatki §rodkéw pienieznych z tytutu aktywow finansowych wykazane w przeptywach
pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej obejmuja papiery wartosciowe przeznaczone do inwestycji
dlugoterminowych, natomiast wptywy i wydatki §rodkéw pienieznych z tytutu udziatow w spodtkach
obejmuja jednostki zalezne i stowarzyszone, ktore nie podlegajg pelnej konsolidacji.

Wigcej informacji na temat $srodkoéw pienigznych w kasie, srodkéw w bankach centralnych i innych
depozytow a vista mozna znalezé w nocie (12) Srodki pienigzne w kasie, $rodki w bankach
centralnych i inne depozyty a vista. Szczegotowe informacje na temat zmiany podporzadkowanych
zobowigzan finansowych prezentowanych w przeptywach pieni¢znych z dziatalno$ci finansowej
mozna znalez¢ w nocie (15) Zobowigzania finansowe - zamortyzowany koszt.

W przypadku RBI jako grupy instytucji kredytowych warto§¢ informacyjna rachunku przeptywow
pieni¢znych jest uwazana za niskg. Rachunek przeptywow pienieznych nie jest planem plynnosci ani
planem finansowym. Nie jest réwniez wykorzystywany jako narzedzie zarzadzania.
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Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dzialalnosSci

Kategoryzacja segmentow
Podstawy segmentacji

W RBI wewnetrzna sprawozdawczo$¢ zarzadcza opiera si¢ zasadniczo na istniejacej strukturze
organizacyjnej. Ma ona struktur¢ macierzowa, tj. cztonkowie zarzadu sa odpowiedzialni zaré6wno za
poszczegolne kraje, jak i za okre§lone segmenty dziatalno$ci. Jednostka generujaca srodki pienigzne
w Grupie jest kraj. Prezentacja krajow obejmuje jednostki operacyjne RBI w poszczegolnych krajach
(oprocz bankow zaleznych, np. rowniez spotki leasingowe). Najwyzsze organy decyzyjne RBI -
Zarzad i Rada Nadzorcza - podejmujg zatem kluczowe decyzje w sprawie alokacji zasobéw do
segmentu na podstawie odpowiedniej sity finansowej i zyskow, dlatego te kryteria sprawozdawcze
zostaly ocenione jako istotne. Segmenty sg rowniez odpowiednio prezentowane zgodnie z MSSF 8.
W przypadku alokacji krajow do poszczeg6lnych segmentdw sprawozdawczych, oczekiwany poziom
ryzyka i zyskow jest rowniez brany pod uwage przy alokacji zasobow, oprocz dlugoterminowych
podobienstw ekonomicznych, takich jak premie za ryzyko kapitatowe, potencjalny wzrost rynku i
marze odsetkowe netto. Zgodnie z MSSF 8.12 w skladzie segmentow sprawozdawczych nalezy
rowniez uwzgledni¢ nastepujace cechy ekonomiczne. Kraje sg podsumowywane jako segment
sprawozdawczy, jesli oferowane produkty i ustugi sg takie same. Oprocz standardowych procesow
produkcyjnych i kanatow sprzedazy, grupy docelowe, takie jak klienci korporacyjni, klienci prywatni
i klienci instytucjonalni, sg rowniez takie same w poszczegdlnych segmentach. Regulacje bankowe
w poszczegdlnych krajach sg monitorowane glownie przez banki centralne. We wszystkich krajach
bank centralny jest odpowiedzialny za formutowanie i wdrazanie polityki pienieznej, utrzymywanie
stabilnos$ci finansowej i regulowanie sektora bankowego. Uzgodnienie zawiera gtownie kwoty z
eliminacji wynikoéw §rédrocznych oraz z konsolidacji migdzy segmentami.

W celu zapewnienia maksymalnej przejrzystosci i jasniejszej sprawozdawczo$ci zdefiniowano pieé
segmentdéw, biorac pod uwage progi wymagane przez MSSF 8. Progi te wynosza po 10 procent
kluczowych danych dotyczacych przychodow operacyjnych, zysku po opodatkowaniu i aktywow
segmentu.

Europa Srodkowa
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Segment ten obejmuje kraje UE: Polske, Stowacje, Czechy 1 Wegry, czyli najbardziej rozwinigte
rynki bankowe w Europie Srodkowo-Wschodniej. W Polsce RBI jest obecny z likwidowanym
portfelem detalicznych walutowych kredytow hipotecznych. Na Stowacji RBI dziala w segmencie
klientéw korporacyjnych i detalicznych, leasingu, zarzadzania aktywami i spétdzielni budowlanych,
a Tatra banka realizuje strategie wielu marek dla klientow detalicznych. W Czechach RBI prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie leasingu nieruchomosci i kas oszczednosciowo-budowlanych, oprdcz
tradycyjnej dzialalno$ci bankowe;j z klientami korporacyjnymi i detalicznymi. Na Wegrzech Grupa
obstuguje zaréwno klientow prywatnych, jak i korporacyjnych. Koncentruje si¢ na segmencie
klientéw korporacyjnych i wysokiej klasy klientow detalicznych.

Europa Potudniowo — Wschodnia

Segment Europy Poludniowo-Wschodniej obejmuje Albani¢, Bosni¢ i Hercegowing, Kosowo,
Chorwacje, Rumuni¢ i Serbig. RBI jest reprezentowany na tych rynkach przez banki i firmy
leasingowe, a w niektorych krajach przez wtasne spotki inwestycyjne i zarzadzajace aktywami oraz
fundusze emerytalne. W Albanii ustugi finansowe oferowane sa we wszystkich obszarach
dzialalno$ci. RBI jest rowniez obecny w Kosowie z szeroka gamg produktow. W Bosni i
Hercegowinie uwaga koncentruje si¢ na matych i $rednich przedsigbiorstwach, ale szeroka gama
produktéw skierowana jest takze do klientow prywatnych. W Chorwacji uwaga koncentruje si¢ na
duzych i $rednich przedsigbiorstwach, a takze na klientach detalicznych (w tym na funduszach
emerytalnych). W Rumunii szeroki zakres ustug finansowych oferowany jest za posrednictwem
gestej sieci oddziatow. Rynek serbski obstlugiwany jest przez bank uniwersalny i firmy leasingowe.
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Europa Wschodnia

Segment ten obejmuje Biatorus, Rosj¢ i Ukraine. Na Biatorusi RBI prowadzi dziatalnos$¢ z bankiem,
firmg leasingowa i firmg ubezpieczeniowg. Raiffeisenbank Rosja obstuguje zaréwno klientow
korporacyjnych, jak i detalicznych. RBI jest rowniez reprezentowany w Rosji w zakresie emisji i
leasingu. RBI posiada bank na Ukrainie i oferuje caty zakres ustug finansowych za posrednictwem
gestej lokalnej sieci sprzedazy.

Grupa Korporacje i Rynki

Segment Group Corporates & Markets obejmuje dziatalno§¢ operacyjng prowadzona w Austrii.
Obejmuje to przede wszystkim dzialalno§¢ w zakresie finansowania austriackich i
miedzynarodowych klientow korporacyjnych obstugiwanych z Wiednia, instytucji finansowych i
panstw, obr6t instrumentami kapitatowymi i finansowanie rynku kapitalowego, a takze dziatalnos¢ z
instytucjami Grupy Bankowej Raiffeisen (RBG). Segment ten obejmuje réwniez dzialalnosé
zwigzang z klientami na rynku kapitalowym i dziatalno$¢ wlasna w Austrii. Oprocz RBI AG obejmuje
to rowniez ustugi finansowe zlecane spotkom zaleznym, takim jak wiedenskie spotki Raiffeisen
Digital Bank AG (cyfrowa bankowo$¢ detaliczna), Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft,
Raiffeisen Leasing Group, Raiffeisen Factor Bank AG, Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H.,
Valida Group (dziatalno$¢ funduszy emerytalnych) i Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft mit
beschrinkter Haftung. Ponadto, spotki rozliczane metoda praw wiasno$ci dziatajace w sektorze ushug
finansowych sa przypisane do tego segmentu: card complete Service Bank AG, Wieden,
NOTARTREUHANDBANK AG, Wieden, Oesterreichische Kontrollbank AG, Wieden, EMCOM
Beteiligungs GmbH, Wieden, Posojilnica Bank eGen, Klagenfurt.

Centrum korporacyjne

Segment Centrum Korporacyjne obejmuje ustugi $wiadczone przez centrale Grupy w réznych
obszarach, a takze wspolne spotki ustugowe, ktore stuza realizacji strategii catej Grupy i sg przypisane
do tego segmentu w celu zapewnienia porownywalnosci. Segment ten obejmuje zatem nastepujace
obszary: zarzadzanie plynno$cia i strukturg bilansu, zarzadzanie inwestycjami, dziatalnos¢ bankowa
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centrali Grupy w zakresie refinansowania jednostek Grupy, austriackg i mi¢dzynarodowa dziatalnosc¢
rozliczeniowa i ustugowa dla dostawcow ustug finansowych oraz inne spotki spoza sektora ustug
finansowych, ktore nie sg bezposrednio przypisane do segmentu, takie jak projekty
nieruchomosciowe. Spélki rozliczane metoda praw wiasnos$ci, ktére dziataja poza sektorem ustug
finansowych, sg rowniez przypisane do tego segmentu, w tym inwestycje w UNIQA Insurance Group
AG, Wieden, Raiffeisen Informatik GmbH & Co KG, Wieden oraz LEIPNIK-LUNDENBURGER
INVEST Beteiligungs Aktiengesellschaft, Wieden (spotka holdingowa z inwestycjami w sektorze
macznym, mtynarskim i vendingowym).

Pomiar wynikoéw segmentu

Sprawozdawczo$¢ segmentdw zgodnie z MSSF 8 przedstawia wyniki segmentow na podstawie
wewnetrznej sprawozdawczosci zarzadczej, uzupelnionej o uzgodnienie wynikow segmentow ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Sprawozdawczo$¢ zarzadcza w RBI zasadniczo
opiera si¢ na MSSF. W zwiazku z tym nie ma réznic migdzy metodami rachunkowosci i wyceny
stosowanymi w sprawozdawczo$ci segmentow a tymi, na ktoérych opiera si¢ skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Poszczegolne segmenty sg zarzadzane na podstawie szeregu kluczowych wskaznikow pochodzacych
z parametréw rentownosci, wydajnosci, restrykcyjnych warunkdw ramowych i struktury biznesowe;.
Wartosci docelowe dla tych kluczowych wskaznikow sa ustalane w zaleznosci od otoczenia
rynkowego i dostosowywane w razie potrzeby.

Rentownos¢

Rentownos$¢ jest mierzona w ramach wewngtrznego systemu zarzadzania za pomoca zwrotu z
kapitatu wlasnego (ROE) i zwrotu z kapitatu skorygowanego o ryzyko (RORAC). ROE pokazuje
rentownos$¢ jednostki zarzadzajacej i jest obliczany na podstawie stosunku zyskow po odjeciu
udziatow niekontrolujacych do $redniego zaangazowanego kapitatu wiasnego Grupy. Wskazuje
zwrot z kapitatu zaangazowanego w segmencie. Obliczenie RORAC obejmuje kapitat skorygowany
o ryzyko, ktory opisuje kwote funduszy wiasnych, ktére bank musi posiada¢ na ewentualne
nieoczekiwane straty. W RBI ten wymog kapitatowy jest obliczany jako cze$s¢ modelu kapitatu
ekonomicznego dla ryzyka kredytowego, rynkowego i operacyjnego. Ta kluczowa liczba pokazuje
zwrot z kapitatu wlasnego skorygowanego o ryzyko (kapitat ekonomiczny), ale nie jest miarg zgodna
z MSSF. W przypadku poszczeg6lnych krajow i obszaréw biznesowych, faktycznie wygenerowany
RORAC jest porownywany z okre$long warto$cig minimalng (RORAC hurdle), ktora odzwierciedla
oczekiwania rynkowe dotyczace odpowiedniego zwrotu.

Wydajnosé

Wskaznik koszty/dochody pokazuje efektywnos$¢ kosztowg segmentoéw. Jest on obliczany jako
stosunek kosztow administracyjnych z jednej strony i przychoddw operacyjnych, tj. sumy wyniku z
tytulu odsetek, przychodéw z tytutu dywidend, biezacych przychodow od
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jednostek stowarzyszonych, wyniku z tytutu prowizji, wyniku handlowego netto i wyniku z tytulu
wyceny wedlug wartosci godziwej, wyniku z tytulu rachunkowos$ci zabezpieczen i pozostatych
przychoddw operacyjnych, z drugiej strony.

Restrykcyjne warunki ramowe (ograniczenia)

Niektore regulacje ustawowe muszg by¢ przestrzegane w ramach Bazylei I11. Na przyktad, stosunek
kapitatlu podstawowego Tier 1 do sumy aktywow wazonych ryzykiem (wspotczynnik kapitatu
podstawowego Tier I) jest waznym wskaznikiem tego, czy zabezpieczenie kapitalowe jest
wystarczajace dla wolumenu dziatalnosci. Czynniki specyficzne dla sektora prowadzg do réznych
wag ryzyka przy obliczaniu aktywoéw wazonych ryzykiem zgodnie z CRR. Sg one decydujace dla
obliczenia minimalnego wymogu w zakresie funduszy wtasnych. W ramach corocznego procesu
przegladu i oceny nadzorczej (SREP) EBC wydaje decyzje wymagajaca utrzymywania dodatkowego
kapitatu podstawowego Tier I w celu pokrycia ryzyk, ktore nie sa lub nie sg w wystarczajagcym
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stopniu objete filarem 1. Ponadto efektywne wykorzystanie dostgpnego kapitatu jest obliczane
wewngtrznie poprzez poroOwnanie rzeczywistego wykorzystania z dostgpnym teoretycznym
kapitatem na pokrycie ryzyka. Dlugoterminowe wskazniki ptynnosci, ktore sa zdefiniowane zgodnie
z przepisami regulacyjnymi, rowniez maja ograniczajacy wpltyw. Minimalne wymogi w zakresie
funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych (MREL) skutkuja ograniczeniami w zakresie
dystrybucji bankow (maksymalna kwota podlegajaca dystrybucji).

Sktad biznesowy (mix biznesowy)

Nastepujace wskazniki wydajnosci sg istotne dla utrzymania rozsadnej i zrbwnowazonej struktury
biznesowej. Skiad wyniku i podstawowe dane portfelowe majg ogromne znaczenie: struktura
podstawowej bazy refinansowania kredytow klientdw jest okreslana za pomoca wskaznika kredytow
do depozytow. Marza odsetkowa netto jest obliczana na podstawie $rednich aktywow
oprocentowanych.

Podstawa sprawozdawczo$ci dotyczacej segmentdw jest rachunek zyskow i strat, przy czym
prezentacja opiera si¢ na strukturze sprawozdawczo$ci stosowanej wewnetrznie. Przychody i koszty
sa przypisywane przede wszystkim do kraju lub w drugiej kolejnosci do obszaru dziatalnosci, w
ktorym generowane sg przychody. Sprawozdawczos¢ segmentow jest zatem prezentowana wedtug
kraju lub regionu. Wynik segmentu jest wykazywany do wysokos$ci wyniku po odjeciu udziatéw
niekontrolujacych.

Aktywa segmentu sg reprezentowane przez aktywa ogolem i aktywa wazone ryzykiem. Zestawienie
uzgodnien zawiera glownie kwoty z eliminacji wynikow §rodrocznych oraz z konsolidacji miedzy
segmentami. Wreszcie, rachunek zyskow i strat jest uzupetniony o wskazniki finansowe zwyczajowo
stosowane w branzy do oceny wynikéw. Dane liczbowe podane w raporcie segmentowym pochodza
w duzej mierze z jednostkowych sprawozdan finansowych zgodnych z MSSF, ktére sa réwniez
wykorzystywane do sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Wyniki centrow
zyskow z wewnetrznego rachunku zyskow i strat sg wykorzystywane w centrali Grupy.

o4
Sprawozdawczo$¢ segmentowa
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2023 Europa
~ Europa Potudniowo- Europa Grupa Korporacje i
w min EUR Srodkowa Wschodnia Wschodnia Rynki
Wrynik z tytutu odsetek 1.590 1.296 1.915 967
Dochdd z dywidendy 12 4 0 5
Wrynik biezacy jednostek stowarzyszonych 5 0 3 14
Wynik z tytulu prowizji 578 456 1.364 578
Wynik handlowy netto i wynik z wyceny do wartosci godziwej -16 31 192 163
Wrynik z rachunkowo$ci zabezpieczeh -8 0 -2 -5
Pozostaty wynik operacyjny 30 1 -32 108
Dochéd operacyjny 2.191 1.789 3.441 1.831
Koszty administracyjne -1.009 -752 -983 -882
Wynik operacyjny 1.182 1.037 2.458 948
Inny wynik -887 -31 -10 6
Srodki rzadowe i obowiazkowe oplaty -132 -39 -55 -44
Qdpisy z tytulu utraty warto$ci aktywow finansowych -27 -6 -191 -177
Zysk przed opodatkowaniem 135 961 2.203 733
Podatki od dochodoéw i zyskéw -192 -155 -628 -172
Zysk po opodatkowaniu z dziatalnoéci kontynuowanej -57 806 1.575 561
Wynik z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk po opodatkowaniu -57 806 1.575 561
Wynik na udziatach niekontrolujacych -128 0 -52 -13
Zysk po odjeciu udziatlow niekontrolujgcych -185 805 1.522 549
Zwrot z kapitalu wlasnego przed opodatkowaniem 3,1% 30,8% 57,0% 19,0%
Zwrot z kapitalu wlasnego po opodatkowaniu — 25,9% 40,7% 14,5%
Marza odsetkowa netto (Srednie aktywa oprocentowane) 2,49% 4,26% 6,84% 1,53%
Stosunek kosztdw do przychoddw 46,1% 42,1% 28,6% 48,2%
Wskaznik kredyty/depozyty 82,3% 68,0% 40,8% 172,0%
Wskaznik tworzenia nowych podmiotéw (srednie naleznosci od
klientéw) 0,06% 0,03% 1,57% 0,47%
Wspdtczynnik NPE 1,2% 1,8% 2,1% 3,0%
Wskaznik pokrycia NPE 58,4% 66,6% 73,6% 35,6%
Aktywa 65.006 34.035 27.611 60.131
Aktywa wazone ryzykiem ogotem (RWA) 24.631 16.379 20.481 25.938
_Kapitat wlasny 4.321 3.819 5.464 4.509
Naleznosci od klientéw 37.596 18.594 7.967 35.958
Zobowigzania wobec klientoéw 47.702 26.680 20.159 28.836
Biura 339 667 490 23
Pracownicy na dzien sprawozdawczy (ekwiwalenty petnego czasu pracy) 9.778 12.535 16.885 3.536
Klienci w milionach 40 5,0 7,1 25
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2023 Centrum o Egcomie
w min EUR Larnaramzine Przejécie
Wynik z tytutu odsetek -96 10 5.683
Dochéd z dywidendy 758 -744 35
Wrynik biezacy jednostek stowarzyszonych 63 0 85
Wynik z tytulu prowizji 71 -7 3.042
Wynik handlowy netto i wynik z wyceny do warto$ci godziwej -202 18 186
Wynik z rachunkowo$ci zabezpieczen -6 -6 -28
Pozostaty wynik operacyjny 159 -205 62
Dochdd operacyjny 748 -934 9.065
Koszty administracyjne -483 201 -3.908
Wynik operacyjny 265 =732 5.158
Inny wynik 19 -3 -906
Srodki rzadowe i obowiazkowe optlaty -13 0 -284
Qdpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 13 -4 -393
Zysk przed opodatkowaniem 283 -739 3.576
Podatki od dochodéw i zyskow 155 -5 -997
Zysk po opodatkowaniu z dziatalno$ci kontynuowanej 438 -744 2.578
Zysk po opodatkowaniu z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk po opodatkowaniu 438 -744 2.578
Wrynik na udziatach niekontrolujacych 0 1 -192
_Zysk po odjeciu udziatéw niekontrolujacych 438 -743 2.386
Zwrot z kapitalu wlasnego przed opodatkowaniem - - 19,8%
Zwrot z kapitalu wlasnego po opodatkowaniu - - 14,3%
Marza odsetkowa netto ($rednie aktywa oprocentowane) - - 2,87%
Stosunek kosztéw do przychodéw - - 43,1%
Wskaznik kredyty/depozyty - - 83,8%
Wskaznik tworzenia nowych podmiotow ($rednie nalezno$ci od klientdw) — — 0,34%
Wspotczynnik NPE — — 1,9%
Wskaznik pokrycia NPE — - 51,7%
Aktywa 36.485 -25.028 198.241
Aktywa wazone ryzykiem ogétem (RWA) 17.578 -11.344 93.664
Kapitat wiasny 8.436 -6.698 19.849
Naleznosci od klientow 989 -1.671 99.434
Zobowigzania wobec klientow 766 -4.790 119.353
Biura - - 1.519
Pracownicy na dzien sprawozdawczy (ekwiwalenty pelnego czasu pracy) 2.153 - 44.887
Klienci w milionach 0,0 - 18,6
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fvorilzln P Europa Srodkowa Polu dEinr\?gf Europa Wschodnia Grupa Korporacje i Rynki
Wynik z tytutu odsetek 1.341 943 2.025 733
Dochéd z dywidendy 3 8 0 12
Wynik biezacy jednostek stowarzyszonych 4 0 6 6
Wynik z tytulu prowizji 565 449 2.207 617
Wynik handlowy netto i wynik z wyceny do warto$ci 0 -1 471 141
Wynik z rachunkowo$ci zabezpieczen -5 0 -29 -17
Pozostaty wynik operacyjny 39 10 -56 110
Dochdd operacyjny 1.947 1.409 4.624 1.602
Koszty administracyjne -909 -699 -954 -765
Wynik operacyjny 1.037 711 3.670 837
Inny wynik -512 -13 -6 3
Srodki rzadowe i obowiazkowe optlaty -137 -42 -66 -54
Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych -12 -70 -743 -122
Zysk przed opodatkowaniem 375 586 2.855 664
Podatki od dochodéw i zyskow -153 -83 -619 -148
Zysk po opodatkowaniu z dziatalnoséci kontynuowanej 222 503 2.236 517
Wynik z dziatalnosci zaniechanej 0 46 0 0
Zysk po opodatkowaniu 222 548 2.236 517
Wrynik na udziatach niekontrolujacych -56 0 -36 -16
_Zysk po odjeciu udziatéw niekontrolujacych 166 548 2.200 501
Zwrot z kapitalu wlasnego przed opodatkowaniem 9,7% 18,9% 88,1% 17,2%
Zwrot z kapitalu wlasnego po opodatkowaniu 5,8% 17,6% 69,0% 13,4%
Marza odsetkowa netto ($rednie aktywa oprocentowane) 2,29% 3,46% 6,37% 1,19%
Stosunek kosztdw do przychodéw 46,7% 49,6% 20,6% 47,8%
Wskaznik kredyty/depozyty 85,6% 70,4% 44,0% 146,2%
Wskaznik tworzenia nowych podmiotow ($rednie

. . . 0,02% 0,42% 3,90% 0,32%
naleznosci od klientow)
Wspotczynnik NPE 1,4% 2,0% 2,3% 1,8%
Wskaznik pokrycia NPE 59,7% 70,2% 65,1% 47,1%
Aktywa 62.130 31.352 33.817 62.627
Aktywa wazone ryzykiem ogdtem (RWA) 25.448 16.397 23.282 26.902
Kapitat wlasny 4.128 3.388 5.053 4.265
Naleznosci od klientow 37.707 17.839 11.340 37.115
Zobowigzania wobec klientow 45.700 25.253 25.847 31.631
Biura 343 729 569 23
Pracownicy na dzien sprawozdawczy (ekwiwalenty 9775 12.697 16.550 3343
petnego czasu pracy)
Klienci w milionach* 3,7 49 7,0 2.4

1 Korekta danych z poprzedniego roku w zwiazku z wlaczeniem klientdw z branzy kart kredytowych
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2022 Centrum . et
w min EUR Larnaramzine Przejécie
Wynik z tytutu odsetek -52 62 5.053
Dochéd z dywidendy 387 -345 64
Wrynik biezacy jednostek stowarzyszonych 48 0 64
Wynik z tytulu prowizji 51 -11 3.878
Wynik handlowy netto i wynik z wyceny do wartos$ci godziwej 9 44 663
Wynik z rachunkowo$ci zabezpieczen 2 7 -41
Pozostaty wynik operacyjny 103 -177 29
Dochdd operacyjny 547 -420 9.710
Koszty administracyjne -395 170 -3.552
Wynik operacyjny 152 -250 6.158
Inny wynik -139 -1 -667
Srodki rzadowe i obowiazkowe oplaty -38 0 -337
Qdpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych -19 17 -949
Zysk przed opodatkowaniem -43 -234 4.203
Podatki od dochodéw i zyskow 144 0 -859
Zysk po opodatkowaniu z dziatalnoséci kontynuowanej 101 -234 3.344
Wynik z dziatalno$ci zaniechanej 398 10 453
Zysk po opodatkowaniu 498 -224 3.797
Wrynik na udziatach niekontrolujacych -0 -62 -170
_Zysk po odjeciu udziatéw niekontrolujacych 498 -286 3.627
Zwrot z kapitalu wlasnego przed opodatkowaniem - - 26,6%
Zwrot z kapitalu wlasnego po opodatkowaniu - - 24,1%
Marza odsetkowa netto ($rednie aktywa oprocentowane) - - 2,59%
Stosunek kosztdw do przychodéw — — 36,6%
Wskaznik kredyty/depozyty — — 82,4%
Wskaznik tworzenia nowych podmiotow ($rednie naleznosci od klientow) — — 0,73%
Wspotczynnik NPE — — 1,6%
Wskaznik pokrycia NPE - - 59,0%
Aktywa 44,774 -27.642 207.057
Aktywa wazone ryzykiem ogétem (RWA) 15.008 -9.357 97.680
Kapitat wiasny 8.542 -6.612 18.764
Naleznosci od Klientow 1.016 -1.788 103.230
Zobowigzania wobec klientow 1.043 -4.374 125.099
Biura - - 1.664
Pracownicy na dzien sprawozdawczy (ekwiwalenty pelnego czasu pracy) 2.049 - 44.414
Klienci w milionach® 0,0 - 18,1

1 Korekta danych z poprzedniego roku w zwiazku z wlaczeniem klientow z branzy kart kredytowych
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Dodatek

Podstawa i zasady rachunkowosci skonsolidowanej
Zasady tworzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) wydanymi przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(RMSR) oraz migdzynarodowymi standardami rachunkowo$ci przyjetymi przez UE na podstawie Rozporzadzenia
MSR (WE) 1606/2002, w tym z obowigzujacymi interpretacjami Komitetu ds. Standardy i interpretacje niemajace
jeszcze zastosowania, ktore zostaty opublikowane i przyjete przez UE, zostaty wyjasnione w sekcji Standardy i
interpretacje niemajace jeszcze zastosowania (zatwierdzenie przez UE juz mialo miejsce).

Ponadto skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnia wymogi § 245a UGB i § 59a BWG dotyczace zwolnienia
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z uznanymi mi¢gdzynarodowymi zasadami rachunkowosci.



Sktadnik aktywow ujmuje si¢ w bilansie, jezeli jest prawdopodobne, ze spotka uzyska z niego w przysztosci
korzysci ekonomiczne oraz gdy mozna wiarygodnie wycenic koszty jego nabycia, wytworzenia lub inng warto$c.
Zobowigzanie jest ujmowane w bilansie, jezeli jest prawdopodobne, ze wypetnienie obecnego obowigzku
spowoduje bezposredni wyplyw $rodkow zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne, a kwotge wymagana do
wypelnienia obowigzku mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Nie dotyczy to niektorych instrumentow
finansowych, ktore sg ujmowane w wartosci godziwej na dzien bilansowy. Jezeli umowy bazowe nie wchodzg w
zakres MSSF 9 lub MSSF 16, przychody ujmuje sig, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zgodnie z warunkami MSSF 15, a kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kontynuacji
dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe opiera si¢ na pakietach sprawozdawczych wszystkich spolek
konsolidowanych metodg peina, sporzadzonych na podstawie przepisow MSSF zgodnie z jednolitymi standardami
Grupy. Wszystkie istotne spotki zalezne sporzadzaja swoje roczne sprawozdania finansowe na dzien 31 grudnia.
Niektore ujawnienia MSSF dokonane poza notami stanowig istotne elementy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sa to glownie noty dotyczace wynikow segmentow, ktore s prezentowane w ujawnieniach
dotyczacych sprawozdawczo$ci segmentéw. Szczegdtowe wyjasnienia zgodnie z MSSF 7 przedstawiono w
pozycjach (42) Ryzyko kredytowe, (43) Ryzyko rynkowe i (44) Zarzadzanie ptynnoscig. Informacje te sa
prezentowane zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne i MSSF 7 Ujawnienia dotyczace instrumentow
finansowych.

Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych i1 zobowigzan finansowych

Instrument finansowy jest umows, ktora powoduje powstanie sktadnika aktywow finansowych jednej jednostki
oraz zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego innej jednostki. W momencie poczatkowego ujecia
instrumenty finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej, ktéra zasadniczo odpowiada cenie transakcyjnej w
momencie nabycia. Jesli jednostka Grupy ustali, ze warto$¢ godziwa w momencie poczatkowego ujecia rozni si¢
od ceny transakcyjnej, ale ta wycena wartosci godziwej nie jest poparta technika wyceny, ktéra wykorzystuje
wylacznie dane z obserwowalnych rynkow, wowczas warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego w momencie poczatkowego ujecia jest korygowana w celu odroczenia réznicy migdzy
wyceng wartos$ci godziwej a ceng transakcyjna. Odroczona réznica jest nastepnie ujmowana jako zysk lub strata
tylko w zakresie, w jakim wynika ona ze zmiany czynnika (w tym momentu), ktory uczestnicy rynku wzieliby pod
uwage przy wycenie. Zgodnie z MSSF 13 warto$¢ godziwa jest definiowana jako cena sprzedazy. W pdzniejszej
wycenie instrumenty finansowe sg ujmowane w bilansie wedlug (zamortyzowanego) kosztu lub wedtug wartosci
godziwej, w zalezno$ci od odpowiedniej kategorii wyceny zgodnie z MSSF 9.

Klasyfikacja aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9 opiera si¢ na dwoch kryteriach: modelu biznesowym, w
ramach ktoérego sktadnik aktywow jest zarzadzany, oraz charakterystyce umownych przeptywow pienig¢znych. W
przypadku RBI skutkuje to 5 kategoriami aktywdw finansowych:

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (zamortyzowany koszt, AC)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (FVOCI)
Aktywa finansowe obowigzkowo ujmowane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (FVTPL)
Aktywa finansowe opcjonalnie uyymowane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (FVTPL)
Held For Trading (HFT).
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(RMSR) oraz miedzynarodowymi standardami rachunkowosci przyjetymi przez UE na podstawie Rozporzadzenia
MSR (WE) 1606/2002, w tym z obowigzujacymi interpretacjami Komitetu ds. Standardy i interpretacje niemajace
jeszcze zastosowania, ktore zostaty opublikowane i przyjete przez UE, zostaly wyjasnione w sekcji Standardy i
interpretacje niemajace jeszcze zastosowania (zatwierdzenie przez UE juz miato miejsce).

Ponadto skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnia wymogi § 245a UGB i § 59a BWG dotyczace zwolnienia
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z uznanymi migdzynarodowymi zasadami rachunkowosci.
Sktadnik aktywow ujmuje si¢ w bilansie, jezeli jest prawdopodobne, ze spotka uzyska z niego w przysztosci
korzys$ci ekonomiczne oraz gdy mozna wiarygodnie wyceni¢ koszty jego nabycia, wytworzenia lub inng warto$¢.
Zobowigzanie jest ujmowane w bilansie, jezeli jest prawdopodobne, ze wypetnienie obecnego obowigzku
spowoduje bezposredni wyplyw $rodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne, a kwote wymagang do
wypelienia obowigzku mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Nie dotyczy to niektérych instrumentdéw
finansowych, ktore sg uymowane w warto$ci godziwej na dzien bilansowy. Jezeli umowy bazowe nie wchodzg w
zakres MSSF 9 lub MSSF 16, przychody ujmuje sig, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zgodnie z warunkami MSSF 15, a kwot¢ przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone w oparciu o zasade kontynuacji
dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe opiera si¢ na pakietach sprawozdawczych wszystkich spolek
konsolidowanych metoda peina, sporzadzonych na podstawie przepisow MSSF zgodnie z jednolitymi standardami
Grupy. Wszystkie istotne spotki zalezne sporzadzaja swoje roczne sprawozdania finansowe na dzien 31 grudnia.
Niektore ujawnienia MSSF dokonane poza notami stanowig istotne elementy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sa to gltownie noty dotyczace wynikow segmentdow, ktore sg prezentowane w ujawnieniach
dotyczacych sprawozdawczo$ci segmentéw. Szczegdtowe wyjasnienia zgodnie z MSSF 7 przedstawiono w
pozycjach (42) Ryzyko kredytowe, (43) Ryzyko rynkowe i (44) Zarzadzanie ptynnoscig. Informacje te sa
prezentowane zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne i MSSF 7 Ujawnienia dotyczace instrumentow
finansowych.

Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

Instrument finansowy jest umowa, ktora powoduje powstanie sktadnika aktywow finansowych jednej jednostki
oraz zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego innej jednostki. W momencie poczatkowego ujecia
instrumenty finansowe sg wyceniane w warto$ci godziwej, ktéra zasadniczo odpowiada cenie transakcyjnej w
momencie nabycia. Jesli jednostka Grupy ustali, ze warto$¢ godziwa w momencie poczatkowego ujecia rdzni si¢
od ceny transakcyjnej, ale ta wycena wartosci godziwej nie jest poparta technika wyceny, ktéra wykorzystuje
wylacznie dane z obserwowalnych rynkoéw, wowczas warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego w momencie poczatkowego ujecia jest korygowana w celu odroczenia réznicy miedzy
wyceng warto$ci godziwej a ceng transakcyjng. Odroczona rdznica jest nastgpnie ujmowana jako zysk lub strata
tylko w zakresie, w jakim wynika ona ze zmiany czynnika (w tym momentu), ktory uczestnicy rynku wzigliby pod
uwage przy wycenie. Zgodnie z MSSF 13 warto$¢ godziwa jest definiowana jako cena sprzedazy. W pdzniejszej
wycenie instrumenty finansowe sg ujmowane w bilansie wedtug (zamortyzowanego) kosztu lub wedtug wartosci
godziwej, w zalezno$ci od odpowiedniej kategorii wyceny zgodnie z MSSF 9.

Klasyfikacja aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9 opiera si¢ na dwoch kryteriach: modelu biznesowym, w
ramach ktorego sktadnik aktywow jest zarzadzany, oraz charakterystyce umownych przeptywow pienigznych. W
przypadku RBI skutkuje to 5 kategoriami aktywdw finansowych:

- Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu (zamortyzowany koszt, AC)

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (FVOCI)

- Aktywa finansowe obowigzkowo ujmowane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (FVTPL)
- Aktywa finansowe opcjonalnie ujmowane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (FVTPL)

- Held For Trading (HFT).
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- Sprzedaz wynika ze wzrostu ryzyka kredytowego sktadnika aktywdw finansowych.
- Sprzedaz jest rzadka (cho¢ znaczaca) lub jest indywidualnie i zbiorowo nieistotna (nawet jesli jest czgsta).



- Sprzedaz ma miejsce na krdotko przed terminem zapadalno$ci sktadnika aktywow finansowych, a wplywy ze
sprzedazy nie r6znig si¢ znaczaco od kwoty splaty, ktdra ma zostaé zrealizowana w terminie zapadalnosci.

Liczba sprzedazy w RBI jest niska i, podobnie jak wielko$¢ sprzedazy z modelu biznesowego "hold", jest
monitorowana w czasie, aby mie¢ podstawe do udokumentowania, ze odpowiednia sprzedaz jest zgodna z modelem
biznesowym "hold". Ocena ta uwzglednia postanowienia MSSF 9, zgodnie z ktéorymi sprzedaz z modelu
biznesowego "hold" moze by¢ rowniez dopuszczalna, jesli jest rzadka (cho¢ znaczaca) lub ma nieznaczng warto$é
zaréwno indywidualnie, jak i zbiorowo (nawet jesli jest czgsta).

Przeglad charakterystyki umownych przeplywow pieni¢znych

Jesli RBI ustali, ze model biznesowy danego portfela polega na utrzymywaniu aktywow finansowych w celu
gromadzenia przeplywow pienieznych wynikajacych z umowy (lub zaréwno gromadzenia przeplywdow
pieni¢znych wynikajacych z umowy, jak i sprzedazy aktywow finansowych), musi oceni¢, czy cechy umowne
aktywow przypisanych do tego portfela powoduja powstanie w okreslonych terminach przeptywow pienigznych,
ktore sa wylacznie ptatnosciami kwoty gléwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostajacej do splaty. W tym celu
odsetki sa definiowane jako rekompensata za warto$¢ pienigdza w czasie, za ryzyko kredytowe wynikajace z kwoty
gtownej pozostajacej do splaty w danym okresie, za inne ryzyka i koszty wynikajace z umowy kredytowej oraz
jako marza zysku. Przeglad ten jest przeprowadzany dla kazdego instrumentu w momencie poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow finansowych.

Oceniajac, czy przeplywy pienigzne wynikajace z umowy sa wytacznie sptata kwoty glownej i odsetek, RBI bierze
pod uwage cechy umowne instrumentu. Obejmuje to sprawdzenie, czy sktadnik aktywow finansowych zawiera
warunek umowny, ktéry moze zmieni¢ termin lub kwote umownych przeptywow pieni¢znych w taki sposob, ze
warunek ten nie jest juz spelniony. RBI bierze pod uwage migdzy innymi

- Umowy dotyczace wczesniejszej sptaty lub przedtuzenia

- Umowy lewarowane

- Ograniczenie nalezno$ci do okreslonych aktywow lub przeplywow pienigznych

- Sekurytyzacje.

MSSF 9 zawiera regulacje dotyczace kar za wczesniejsza sptate z ujemng rekompensatg. Ujemna rekompensata
powstaje, gdy warunki umowy pozwalaja pozyczkobiorcy na przedterminowa splat¢ instrumentu przed jego
umownym terminem zapadalnosci, ale kwota przedptaty moze by¢ nizsza niz niesptacone kwoty kapitatu i odsetek.

Jednakze, aby kwalifikowa¢ si¢ do wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu, ujemna rekompensata musi by¢
rozsadng rekompensata za wczesniejsze rozwigzanie umowy.

Zmiany warto$ci pieniagdza w czasie i test porownawczy

Warto$¢ pienigdza w czasie to sktadnik odsetkowy, ktory reprezentuje jedynie wynagrodzenie za
uplyw czasu. Nie uwzglednia ona zadnego innego ryzyka (kredytowego, plynnosci itp.) ani kosztow
(administracyjnych itp.) zwigzanych z posiadaniem aktywow finansowych. W niektdrych
przypadkach warto$¢ pienigdza w czasie moze by¢ modyfikowana (okreslana jako niedoskonata).
Byloby tak na przyktad w przypadku, gdy stopa procentowa sktadnika aktywoéw finansowych jest
regularnie korygowana, ale czestotliwos¢ tych korekt stop procentowych rozni si¢ od okresu
odsetkowego. W takim przypadku modyfikacje musza zosta¢ ocenione w celu ustalenia, czy
przeplywy pieniezne wynikajace z umowy reprezentuja wyltgcznie ptatnosci kwoty glownej i odsetek,
tj. czy funkcja modyfikacji moze spowodowac, ze przeptywy pienigzne beda si¢ znacznie r6zni¢ od
przeplywow wynikajacych z idealnego instrumentu referencyjnego.

Aby oceni¢, czy warunek przeptywow pieni¢znych jest spelniony, RBI opracowat ilo$ciowy test
porébwnawczy. Polega on na sprawdzeniu, czy niezdyskontowane zmodyfikowane umowne
przeptywy pieniezne roznig si¢ znaczaco od niezdyskontowanych przeptywow pienigznych
instrumentu wzorcowego. Z wyjatkiem zmodyfikowanych sktadnikow odsetkowych, instrument
wzorcowy odpowiada testowanemu sktadnikowi aktywow. W momencie poczatkowego ujgcia
transakcji przeprowadzany jest iloSciowy test porownawczy, ktory wykorzystuje 1000
prognozowanych symulacji przysztych rynkowych stop procentowych w okresie trwania danego
sktadnika aktywow finansowych. W celu symulacji scenariuszy zaktada si¢ normalny rozktad stop
procentowych przy uzyciu jednoczynnikowego modelu Hull-White'a. Aby przejs¢ ilosciowy test
porownawczy, testowany skladnik aktywoéw finansowych nie moze przekroczyé dwoch progdw
istotno$ci. Te progi istotnosci sa definiowane jako iloraz symulowanych przeptywow pieni¢znych ze
zmodyfikowanych sktadnikow odsetkowych i instrumentu referencyjnego. Wskaznik ten nie moze



przekroczy¢ 10% w okresie sprawozdawczym (trzech miesiecy) lub 5% w catym okresie trwania
testowanego sktadnika aktywow finansowych. Jesli jeden z dwodch progow istotnosci zostanie
przekroczony, uznaje sig, ze test porownawczy nie powiodt sie, a sktadnik aktywow finansowych jest
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Test porownawczy jest stosowany dla nastepujacych gldéwnych cech umownych, ktére moga
modyfikowa¢ warto$¢ pienigdza w czasie:

Niedopasowanie stop procentowych (odbiegajacy okres referencyjnej stopy procentowej)
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- Okreslenie stopy procentowej na podstawie referencyjnej stopy procentowej ustalonej w przesztosci
- Klauzule wygtadzania odsetek

- Zawieszenie odsetek z kapitalizacja odsetek

- Odniesienie do rentownos$ci na rynku wtornym (UDRB: biezaca $rednia wazona rentownos¢
niemieckich obligacji skarbowych).

Zalezno$ci miedzy pozycjami bilansu a standardami wyceny

Kluczowy standard pomiaru

Do zalaczenia Zamortyzowany

Aktywa/Zobowi i y:
ywa/Zobowigzania warto$¢ czasowa  koszt

Klasy aktywéw
Gotéwka w kasie, salda w bankach centralnych i inne depozyty a vista
Aktywa finansowe - zamortyzowany koszt

w tym naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Aktywa finansowe - warto$¢ godziwa przez inne catkowite dochody X

Aktywa finansowe nieprzeznaczone do obrotu - obowigzkowo wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe - Wyznaczona warto$¢ godziwa przez wynik finansowy
Aktywa finansowe - przeznaczone do obrotu

Rachunkowos¢ zabezpieczen

X [ X | X | X

Klasy pasywow

Zobowigzania finansowe - zamortyzowany koszt X

W tym zobowigzania z tytutu leasingu finansowego X

Zobowigzania finansowe - Wyznaczona warto$¢ godziwa przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe - przeznaczone do obrotu

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Istotne osady ksiggowe 1 kluczowe zrodla niepewnosci szacunkow

Jezeli do celow rachunkowosci i wyceny zgodnie z MSR/MSSF wymagane sa szacunki lub osady, sa
one dokonywane zgodnie z odpowiednimi standardami. Opierajg si¢ one na dos$wiadczeniu
historycznym i innych czynnikach, takich jak planowanie oraz, zgodnie z biezacg ocenas,
prawdopodobne oczekiwania lub prognozy dotyczace przysztych zdarzen. Zalozenia lezace u
podstaw szacunkow podlegaja regularnej weryfikacji. Zmiany szacunkéw sa ujmowane tylko w
okresie, w ktorym wystgpity, jesli majg wptyw tylko na jeden okres. Jes§li zmiany dotycza rowniez
kolejnych okresow sprawozdawczych, sa one ujmowane w biezacym i kolejnych okresach.
Zalozenia, szacunki i decyzje uznaniowe dotycza gltownie rezerw na ryzyko w dziatalno$ci
kredytowej, wartosci godziwej i utraty wartosci instrumentOw finansowych, podatkéw odroczonych,
rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne zobowigzania, rezerw na sprawy sadowe oraz obliczen
majacych na celu okreslenie odzyskiwalnosci wartosci firmy i1 warto$ci niematerialnych
skapitalizowanych w trakcie poczatkowej konsolidacji. Rzeczywiste warto$ci moga ro6zni¢ si¢ od
wartos$ci szacunkowych.
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W kontekscie sytuacji geopolitycznej RBI jest rOwniez narazony na zwigkszone ryzyko zwigzane z
przeliczaniem walut obcych. Szczegdty mozna znalez¢ w sekcji dotyczacej przeliczania walut.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci w dziatalnosci pozyczkowej

RBI prospektywnie oblicza oczekiwane straty kredytowe (ECL) z tytutu instrumentéw dtuznych
utrzymywanych jako aktywa, ktére sa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu lub wedtug
warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, a takze z tytulu zobowigzan kredytowych,
nalezno$ci leasingowych i gwarancji finansowych. Kalkulacja oczekiwanych strat kredytowych
wymaga zastosowania szacunkéw, ktore mogg réznié si¢ od rzeczywistych wynikow. Aby okresli¢
kwote utraty wartos$ci, kierownictwo musi oszacowac kluczowe parametry ryzyka kredytowego, takie
jak PD (prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania), LGD (strata w przypadku niewykonania
zobowigzania) i EAD (ekspozycja w momencie niewykonania zobowigzania), a takze informacje
dotyczace przysztosci (prognozy ekonomiczne). Oczekiwane straty kredytowe sa korygowane na
kazdy dzien sprawozdawczy. MSSF 9 wymaga oceny, czy nastapil znaczny wzrost ryzyka
kredytowego, nie dostarczajac szczegotowych wytycznych. W zwigzku z tym okreslono szczegotowe
zasady oceny, na ktore sktadajg si¢ informacje jakosciowe i progi ilo§ciowe. Metody okreslania
kwoty utraty warto$ci zostaly wyjasnione w czeéci dotyczacej ogoélnych zasad utraty wartosci (MSSF
9). Informacje iloSciowe i analizy wrazliwosci przedstawiono w nocie (31). Przy obliczaniu
oczekiwanych strat kredytowych wymagane sa decyzje uznaniowe, w szczegolnosci przy
uwzglednianiu ryzyk, ktore nie sg odpowiednio odzwierciedlone w modelach, takich jak naktadki i
inne czynniki ryzyka zwigzane z sankcjami i ryzykiem geopolitycznym.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa to cena, ktora otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaplacono by za
przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny. Ma to zastosowanie niezaleznie od tego, czy cena jest
bezposrednio obserwowalna, czy zostala oszacowana przy uzyciu metody wyceny. Ustalajac warto$¢
godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzania, Grupa bierze pod uwage pewne cechy sktadnika
aktywow lub zobowigzania (np. stan i lokalizacj¢ sktadnika aktywow lub ograniczenia dotyczace
sprzedazy i uzytkowania), jesli uczestnicy rynku réwniez wzigliby te cechy pod uwagg przy ustalaniu
ceny nabycia danego sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania na dzien wyceny. Jesli
rynek dla instrumentu finansowego nie jest aktywny, warto$§¢ godziwa jest ustalana przy uzyciu
metody wyceny lub modelu cenowego. W przypadku metod wyceny zazwyczaj stosuje si¢ szacunki,
ktorych zakres zalezy od ztozonosci instrumentu i dostgpnos$ci danych rynkowych. Parametry
wejsciowe dla tych modeli sg uzyskiwane w miar¢ mozliwosci z obserwowalnych danych
rynkowych, chociaz czgsto wymagane sg nicobserwowalne dane rynkowe. Korekty wyceny moga
by¢ konieczne w celu uwzglednienia innych czynnikow, takich jak ryzyko modelu, ryzyko ptynnosci
lub ryzyko kredytowe. Opis modeli wyceny mozna znalez¢ w sekcji Klasyfikacja i wycena aktywow
finansowych i1 zobowigzan finansowych. Ponadto warto$ci godziwe instrumentéw finansowych
zostaly przedstawione w Nocie (23) Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych.

Rezerwy na spory prawne

Rezerwy sg tworzone, gdy na Grupie cigzy obecny obowigzek wynikajacy ze zdarzenia przesztego i
jest prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku bedzie konieczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Kwota ujeta jako rezerwa stanowi najlepszy
szacunek wydatkow niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien sprawozdawczy, z
uwzglednieniem ryzyka i niepewno$ci zwigzanych z tym obowiazkiem. Ryzyko i niepewno$¢ sa
uwzgledniane w szacunkach. W niektorych przypadkach roszczenia sa wnoszone przez wielu
klientow prywatnych. W takich przypadkach wycena rezerwy opiera si¢ na podejsciu statystycznym.
Podejécia te uwzgledniajg zarowno dane statyczne, w stosownych przypadkach, jak i opinie
ekspertow, w szczegélnosci w zwigzku z oczekiwanymi przysztymi roszczeniami i stratami.
Szczegbly przedstawiono w nocie (46) Zalegte sprawy sadowe.



Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne zobowigzania

Koszty programu emerytalnego o zdefiniowanych $wiadczeniach sa wyceniane metodami
aktuarialnymi. Wycena aktuarialna opiera si¢ na zalozeniach dotyczacych przysztych trendow
ptacowych, $miertelnosci i przysztych podwyzek emerytur. Przy okre$laniu tych kryteridw
wymagana jest znaczna doza osadu. Zalecenie Mercera dotyczace stop procentowych jest
wykorzystywane do okreslenia stopy dyskontowej w celu uzyskania oczekiwanych zwrotow. Gtowne
kryteria wyboru tych obligacji korporacyjnych obejmuja wielko$¢ emisji i jakos¢ obligacji, a takze
identyfikacje warto$ci odstajacych, ktore nie sg brane pod uwage. Zalozenia i szacunki stosowane do
obliczania dlugoterminowych zobowigzan pracowniczych opisano w czesci dotyczacej zobowiagzan
z tytulu emerytur i innych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Informacje ilo$ciowe na temat
dlugoterminowych rezerw pracowniczych mozna znalez¢ w nocie (27) Rezerwy.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w zakresie, w jakim jest
prawdopodobne, ze w przyszlosci osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania wystarczajacy do
pokrycia strat podatkowych, ulg podatkowych lub ujemnych réznic przejsciowych. W tym celu
stosuje si¢ piecioletni horyzont planowania. W tym okresie wiarygodne oszacowanie wynikow
podatkowych jest mozliwe na podstawie planowania. Ocena ta wymaga istotnego osadu i szacunkow
kierownictwa. W celu okreslenia aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
kierownictwo wykorzystuje historyczne ustalenia dotyczace zdolnosci podatkowej i rentownosci
oraz, w
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stosownych przypadkach, prognozowane wyniki biznesowe w oparciu o zatwierdzone plany
biznesowe, w tym przeglad mozliwos$ci przeniesienia strat podatkowych.

Przeglad charakterystyki umownych przeplywow pieni¢znych

Oprécz warunku modelu biznesowego, analiza przeptywow pienigznych sktadnika aktywow
finansowych jest rowniez niezbgdna w celu dokonania alokacji do kategorii wyceny wedlug
zamortyzowanego kosztu lub wedlug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. W celu
spetnienia warunku dotyczacego przeptywow pienieznych, przeptywy te moga sktadac¢ sie¢ wylacznie
z ptatnosci odsetek i kwoty gldéwnej pozostatej do sptaty. Analiza tego, czy umowne przeptywy
pieni¢zne z aktywow finansowych sa wytacznie sptatg kwoty gtownej i odsetek, podlega znaczacemu
osagdowi. W RBI osady sa dokonywane gtownie w odniesieniu do pozyczek z niedopasowanymi
sktadnikami odsetkowymi, z uwzglednieniem indywidualnych cech umownych aktywow
finansowych. Aby ocenié¢, czy warunek dotyczacy przeptywow pienieznych jest spelniony, moze by¢
konieczne przeprowadzenie testu porownawczego w celu oceny zmienionego elementu warto$ci
pienigdza w czasie.

Test na utrate wartosci firmy

Cata warto$¢ firmy jest corocznie testowana pod katem przyszilych korzysci ekonomicznych na
poziomie osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne. W przypadku wystapienia przestanek utraty
warto$ci w trakcie biezacego roku obrotowego, test na utrate wartoSci przeprowadzany jest na
odpowiedni dzien bilansowy. Test na utrat¢ warto$ci wymaga dokonania istotnych osagdow, zatozen
1 szacunkow, w szczegolnosci w odniesieniu do czasu i kwoty oczekiwanych przysztych przeptywow
pienigznych oraz stopy dyskontowej. Patrz réwniez Nota (8) Inne catkowite dochody oraz Nota (25)
Rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne.



Utrata wartosci spotek wycenianych metodg praw witasnosci

Wartos¢ bilansowa spotek rozliczanych metoda praw wilasnosci musi zosta¢ poddana testowi na
utrate warto$ci, jesli istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci. Na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego dokonywana jest ocena, czy istnieja przestanki wskazujace na to, ze warto$é
bilansowa inwestycji jest wyzsza niz jej warto$¢ odzyskiwalna. MSR 36 zawiera liste zewnetrznych
i wewnetrznych wskaznikow, ktore sa uznawane za oznaki utraty wartosci. Jesli istniejg przestanki
wskazujace na to, ze spotka wyceniana metoda praw wtasno$ci moze utraci¢ warto$¢, obliczana jest
warto$¢ odzyskiwalna skladnika aktywow. Gltowne osady i1 szacunki zwigzane z testem na utrate
warto$ci dotycza w szczegdlnosci stopy dyskontowej, zatozen planistycznych i oczekiwanych
przysztych przeptywéw pienieznych. Szczegdlty przedstawiono w Nocie (24) Inwestycje w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych.

Zastosowanie nowych i zmienionych standardow

O ile nie stwierdzono inaczej, zastosowanie ponizszych standarddéw i interpretacji nie mialo istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe RBI.

Zmiana do MSR 1 (Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci; data wejscia w zycie 1
stycznia 2023 r.)

Od 1 stycznia 2023 r. w informacji dodatkowej maja by¢ prezentowane tylko istotne zasady
rachunkowosci. Zmiany obejmuja gldwnie zmiany sformutowan i maja na celu wyjasnienie i
ujednolicenie stosowania.

Zmiana do MSR 8 (Definicja szacunkoéw ksiggowych; data wejscia w zycie 1 stycznia 2023

r.)

Celem tej zmiany jest poprawa rozrdznienia pomigdzy zmianami zasad rachunkowosci (korekta
retrospektywna) a zmianami wartosci szacunkowych (korekta prospektywna). Szacunek ksiegowy
jest zawsze zwigzany z niepewno$cig wyceny zmiennej finansowej w sprawozdaniu finansowym.
Zmiana metody wyceny w celu ustalenia warto$ci szacunkowej stanowi zmiang wartosci
szacunkowej, chyba ze wynika z korekty bledow poprzednich okresow.

Zmiana do MSR 12 (Podatek odroczony od pojedynczej transakcji; data wejscia w zycie 1
stycznia 2023 r.)

Gltowna zmiana dotyczaca podatku odroczonego zwigzanego z aktywami i zobowigzaniami
wynikajacymi z pojedynczej transakcji polega na dostosowaniu do wyjatku dotyczacego pierwszego
zastosowania okreslonego w MSR 12.15(b) i MSR 12.24. Wyjatek dotyczacy pierwszego
zastosowania nie ma zastosowania do transakcji, w ktorych ujemne i dodatnie réznice przejsciowe w
tej samej kwocie powstaja w momencie poczatkowego ujgcia. W zwiagzku z tym wyjatek dotyczacy
pierwszego zastosowania nie ma zastosowania do transakcji, w Ktorych ujemne i dodatnie rdznice
przejéciowe w tej samej kwocie powstaja w momencie poczatkowego ujecia. Zostato to rowniez
wyjasnione w nowo dodanym paragrafie MSR 12.22A.

Zmiana do MSR 12 (Miedzynarodowa reforma podatkowa - Zasady Modelowe Filaru 2; data
wejscia w zycie: 1 stycznia 2023 r.)
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Zmiana ta tworzy tymczasowe zwolnienie z ujmowania podatkéw odroczonych, jesli wynikaja one z
podatkéw dochodowych w zwigzku z zasadami modelowymi Filaru 2. Ponadto wprowadzono
szczegdtowe wymogi dotyczace ujawniania informacji, aby pomoéc inwestorom lepiej zrozumiec¢



wptyw dodatkowych podatkow wynikajacych z reformy na spolke, zwlaszcza przed wejsciem w
zycie przepisow krajowych wdrazajacych minimalne opodatkowanie. RBI zastosowal tymczasowe
zwolnienie po raz pierwszy w biezacym roku obrotowym. Dalsze informacje znajduja si¢ w Nocie
(11) Podatki.

MSSF 17 (Umowy ubezpieczeniowe; data wejscia w zycie 1 stycznia 2023 r.)

MSSF 17 okres$la zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania umow ubezpieczeniowych.
Celem MSSF 17 jest zapewnienie jednostkom prowadzacym rachunkowos$¢ odpowiednich
informacji, a tym samym wiarygodnej prezentacji umow ubezpieczeniowych. Informacje te stanowia
podstawe dla uzytkownikow sprawozdan finansowych do oceny wplywu umoéw ubezpieczeniowych
na sytuacje finansowa, wyniki finansowe i przeptywy pieniezne jednostki. W wyniku wprowadzenia
MSSF 17 kapitat wtasny RBI wzr6st o 2 min EUR na dzien 1 stycznia 2023 r.

Standardy i interpretacje jeszcze nieobowiazujace (zatwierdzenie przez UE juz miato
miejsce)

Ponizsze nowe lub zmienione standardy i interpretacje, ktdre zostaty przyjete, ale ktdrych stosowanie
nie jest jeszcze obowigzkowe, nie zostaly zastosowane wczesniej. O ile nie stwierdzono inaczej,
zastosowanie ponizszych standardéw i interpretacji nie powinno mie¢ obecnie istotnego wptywu na
RBI.

Zmiana do MSR 1 (klasyfikacja zobowiazah jako krotkoterminowe lub dlugoterminowe;
data wej$cia w zycie 1 stycznia 2024 r.)

Zmiany do MSR 1 maja na celu wyjasnienie kryteriow klasyfikacji zobowigzan jako
krotkoterminowe lub dhugoterminowe. W przysztosci tylko prawa istniejagce na koniec okresu
sprawozdawczego beda decydujace dla klasyfikacji zobowigzania. Dodatkowo zawarto dodatkowe
wytyczne dotyczace interpretacji kryterium prawa do odroczenia rozliczenia zobowigzania o co
najmniej dwanascie miesigcy oraz wyjasnienia dotyczace charakterystyki realizacji.

Zmiana do MSR 1 (Zobowigzania dtugoterminowe z warunkami dodatkowymi; data wejscia
w zycie 1 stycznia 2024 r.)

Zmiany do MSR 1 wyjasniaja w odniesieniu do klasyfikacji zobowigzan jako krétkoterminowych lub
dlugoterminowych, ze tylko warunki dodatkowe, ktore jednostka musi spelni¢ na dzien
sprawozdawczy lub przed tym dniem, wplywaja na t¢ klasyfikacj¢. Jednostka musi jednak ujawni¢
w informacji dodatkowej informacje, ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych
zrozumienie ryzyka, ze zobowigzania dtugoterminowe z warunkami dodatkowymi moga stac si¢
wymagalne w ciggu dwunastu miesigcy.

Zmiana do MSSF 16 (Zobowiazanie z tytulu leasingu w transakcji sprzedazy i leasingu
zwrotnego; data wejscia w zycie 1 stycznia 2024 r.)

Zmiana zawiera wymogi dotyczace pozniejszej wyceny leasingu w kontekscie sprzedazy i leasingu
zwrotnego (SLB) dla sprzedajacego-leasingobiorcy. Ma to na celu przede wszystkim ujednolicenie
pOzniejszej wyceny zobowigzan z tytulu leasingu, aby zapobiec niewlasciwej realizacji zyskow.
Zasadniczo zmiana oznacza, ze platnosci oczekiwane na poczatku okresu majg by¢ uwzgledniane w
poézniejszej wycenie zobowigzan z tytutu leasingu w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego. W
kazdym okresie zobowigzanie z tytutu leasingu jest pomniejszane o oczekiwane platnosci, a réznica
w stosunku do faktycznych ptatnosci jest uymowana w rachunku zyskow i strat.

Standardy i interpretacje niemajace jeszcze zastosowania (niezatwierdzone przez UE)



Zmiana do MSR 7 i MSSF 7 (Umowy finansowania dostawcoéw; data wejscia w zycie: 1 stycznia
2024 1)

Zmiana ma na celu poprawe przejrzystosci w odniesieniu do wptywu uméw finansowania dostaw na
zobowigzania spotki, przeplywy pieni¢zne i ryzyko ptynnosci. W tym celu istniejace wymogi
dotyczace ujawniania informacji zostaty uzupelnione o dodatkowe i obowigzkowe ujawnienia
jako$ciowe i ilo$ciowe.
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Zmiana do MSR 21 (Niewymienialno$¢ walut obcych; data wejscia w zycie 1 stycznia 2025

r.)

Zmiana wyjasnia, w jaki sposob jednostka powinna postgpowac przy ocenie, czy waluta jest
wymienialna na inng walute. Zmiana wyja$nia rowniez sposob ustalania kursu wymiany, ktéry nalezy
zastosowac, oraz wymagane ujawnienia w informacji dodatkowe;j, jesli wczesniejsza ocena wykaze,
ze waluta nie jest wymienialna.
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Przeliczanie walut

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w euro, walucie funkcjonalnej RBI
AG. Waluta funkcjonalng jest waluta podstawowego §rodowiska gospodarczego, w ktorym spotka
prowadzi dziatalnos¢. Kazda spotka w ramach Grupy okresla wtasng walute funkcjonalng, biorgc pod
uwage wszystkie czynniki wymienione w MSR 21. Sprawozdania finansowe spotek
konsolidowanych metoda pelna sporzadzone w walucie funkcjonalnej innej niz euro zostaly
przeliczone na walute sprawozdawczg, euro, przy zastosowaniu zmodyfikowanej metody kursu
zamkniecia zgodnie z MSR 21. Kapital wlasny zostal ujety po kursie historycznym, natomiast
wszystkie pozostate aktywa i pasywa oraz ujawnienia w informacji dodatkowej zostaty ujete po
kursie zamknigcia. R6znice wynikajace z przeliczenia walut sktadnikow kapitalu wiasnego (kursy
historyczne) sa kompensowane z zyskami zatrzymanymi.

Pozycje w rachunku zyskow i strat zostaty obliczone przy uzyciu $redniego kursu wymiany za dany
rok na podstawie kurséw wymiany na koniec miesigca. Rdéznice kursowe pomiedzy kursem
zamkniecia w bilansie a $rednim kursem w rachunku zyskow i strat zostaty skompensowane z
kapitatem wlasnym (skumulowane inne catkowite dochody).

W momencie zbycia jednostki zagranicznej, ktore skutkuje utrata kontroli, wspotkontroli lub
znaczacego wptywu, odpowiednia kwota ujeta narastajagco w rezerwie na przeliczenia walutowe do
tego dnia jest przeklasyfikowana do rachunku zyskow i strat jako cze$¢ wyniku z dekonsolidacji. W
przypadku jednostki zaleznej z siedzibg w strefie euro, rubel rosyjski jest waluta funkcjonalng ze
wzgledu na tre$¢ ekonomiczng transakcji bazowych.



2023 2022

Termin Sredni Termin Sredni
Kursy wymiany walut na EUR 31.12. 1.1.-31.12. 31.12. 1.1.-31.12.
Lek albanski (ALL) 103,880 108,872 114,230 118,870
Rubel biatoruski (BYN) 3,536 3,242 2,916 2,755
Marka bos$niacka (BAM) 1,956 1,956 1,956 1,956
Lew butgarski (BGN) 1,956 1,956 1,956 1,956
Kuna chorwacka (HRK) — — 7,535 7,538
Polski ztoty (PLN) 4,340 4,535 4,681 4,680
Rumunski lej (RON) 4,976 4,951 4,950 4,935
Rubel rosyijski (RUB) 99,137 91,770 77,789 72,644
Dinar serbski (RSD) 117,174 117,251 117,322 117,476
Korona czeska (CZK) 24,724 23,982 24,116 24,562
Hrywna ukrainska (UAH) 42,208 39,706 38,951 34,146
Forint wegierski (HUF) 382,800 382,135 400,870 391,271
Dolar amerykanski (USD) 1,105 1,082 1,067 1,056

W konteks$cie sytuacji geopolitycznej RBI jest narazony na zwigkszone ryzyko zwigzane z wymiang
walut obcych. EBC zaprzestal publikowania oficjalnego kursu wymiany EUR/RUB w marcu 2022
r., a oprocz teoretycznego, oficjalnego kursu wymiany (kurs ustalany przez rosyjski bank centralny
lub na podstawie danych z Moskiewskiej Gietdy Papierow Wartosciowych: kurs on-shore) powstat
rzeczywisty 1 faktycznie osiggalny kurs wymiany (np. kurs ustalany przez Refinitiv lub Electronic
Broking Service, EBS: kurs off-shore).

RBI jest narazony na to ryzyko w szczeg6lnosci przy przeliczaniu pozycji pienieznych w walutach
obcych oraz przy przeliczaniu w petni skonsolidowanych jednostek zagranicznych. Zgodnie z MSR
21 przy przeliczaniu pozycji pieni¢znych na walute funkcjonalng nalezy stosowac¢ odpowiedni kurs
zamkniecia. Kurs zamknigcia jest z kolei definiowany jako kurs, ktory miatby zastosowanie, gdyby
transakcja zostala przeprowadzona natychmiast. W szczego6lnoséci nalezy wzia¢ pod uwagg, czy
oficjalnie notowany kurs wymiany jest dostepny na dzien sprawozdawczy i dostepny do
natychmiastowego rozliczenia. Jesli dostepnych jest kilka kurséw wymiany, MSR 21.26 wymaga
zastosowania kursu wymiany, po ktorym przyszie przeptywy pieniezne z transakcji mogtyby zostaé
rozliczone na dzien bilansowy. Podsumowujac, RBI doszedt do wniosku, ze kurs ten na dzien 31
grudnia 2023 r. bylby zasadniczo kursem off-shore, ktéry zostat odpowiednio zastosowany do
przeliczenia waluty. RBI nie posiada zadnych istotnych pozycji w rublach biatoruskich i hrywnach
ukrainskich poza tymi dwoma krajami.

RBI posiada jednostki zalezne, ktore sporzadzaja swoje rachunki w walucie funkcjonalnej innej niz
waluta sprawozdawcza Grupy. W pehi skonsolidowane jednostki zagraniczne sg przeliczane na
walute sprawozdawczg RBI zgodnie z MSR 21.39:

- Przy zastosowaniu kursu zamknigcia w momencie sporzadzenia (aktywa i zobowigzania)

- Po kursie wymiany obowiazujacym w momencie odpowiednich transakcji lub, dla uproszczenia, po
kursie srednim (przychody i koszty).

Podobnie jak w przypadku przeliczania transakcji w walutach obcych, wymaga to okreslenia
odpowiednich kursow wymiany. W tym celu zwykle stosuje si¢ kurs wymiany, ktory bylby
stosowany do przeliczania dywidend z zagranicznych jednostek gospodarczych lub do wszelkich
sptat kapitalu. Ze wzgledu na ograniczenia rzgdowe wprowadzone w Rosji, RBI zaktada na dzien
bilansowy, ze przeptywy pieni¢zne z zagranicznych operacji biznesowych w Rosji nie moga by¢
obecnie przeliczane po oficjalnym kursie wymiany Rosyjskiego
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Banku Centralnego lub Moskiewskiej Gieldy Papierow Warto§ciowych; zamiast tego zastosowany
zostanie rzeczywisty 1 faktycznie osiggalny kurs wymiany. W transakcjach z bankami
miedzynarodowymi zwykle stosuje si¢ w tym celu kurs off-shore; w zwiazku z tym zagraniczne



operacje biznesowe w Rosji zostaty przeliczone po tym kursie na dzien sprawozdawczy. Na dzien 31
grudnia 2023 r. kurs wymiany EUR/RUB stosowany przez RBI wynosit 99,14, a kurs rosyjskiego
banku centralnego 99,19. W przypadku rubla biatoruskiego i hrywny ukrainskiej kursy wymiany
publikowane przez odpowiednie banki centralne byly nadal uwazane przez RBI za najbardziej
odpowiednie. Jednak ze wzgledu na niewielki rozmiar zagranicznych operacji biznesowych w tych
krajach (patrz sekcja Raport o ryzyku), RBI jest narazony tylko na ograniczone ryzyko zwigzane z
przeliczaniem walut.

RBI odnosi si¢ do trudnych warunkéw w srodowisku geopolitycznym i wynikajacych z nich zmian
na rynkach walutowych poprzez cigglte monitorowanie przedstawionych tutaj szacunkéw i zalozen.
W zwiazku z podobnymi kwestiami KIMSF wyraznie wskazala we wrze$niu 2018 r. (IFRIC Update
09-18), ze spotki dziatajace w takim otoczeniu rynkowym muszg stale analizowac, czy zastosowany
kurs walutowy jest prawidlowy zgodnie z MSR 21 na kazdy dzien bilansowy.

Zakres konsolidacji

Pelna konsolidacja

Liczba jednostek 2023 2022
Stan na poczatek okresu 192 204
Uwzglednione po raz pierwszy w okresie sprawozdawczym 8 7
Polaczone w okresie sprawozdawczym -2 -4
Emerytowany w okresie sprawozdawczym -6 -15
Stan na koniec okresu 192 192
Siedziba zarejestrowana w Austrii 113 108
Siedziba za granica 79 84
Banki 18 19
Instytucje finansowe 111 118
Dostawca ustug dodatkowych 11 10
Udziaty finansowe 6 5
Inne 46 40

Konsolidacja po raz pierwszy

Spoltka, siedziba statutowa (kraj) Udzial  Wlaczono Podstawa
Dostawca ustug dodatkowych

RBI Retail Innovation GmbH, Wieden (AT) 100,0% 1.1. Istotno$é
Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig RB-Digital, Moskwa (RU 100,0% 13.7. Fundacja

Inne firmy

Neu-Marx Holding Eins GmbH & Co KG, Wieden (AT) 100,0% 1.1. Istotno$é
Neu-Marx Holding Zwei GmbH & Co KG, Wieden (AT) 100,0% 1.1. Istotno$é
Neu-Marx Immobilien Eins GmbH & Co KG, Wieden (AT) 100,0% 1.1. Istotno$é
Neu-Marx Immobilien Zwei GmbH & Co KG, Wieden (AT) 100,0% 1.1. Istotno$é
INFRA MI 1 Immobilien Gesellschaft mbH, Wieden (AT) 100,0% 1.1. Istotno$é
Raiffeisen WohnBau Zwei GmbH, Wieden (AT) 100,0% 1.1. Istotno$é

Dekonsolidacja

Spolka, siedziba statutowa (kraj) Udzial Wylaczono Podstawa
Instytucje kredytowe

RBA Banka a.d., Novi Sad (dawniej Crédit Agricole Srbija) (RS) 100,0% 30.4. Fuzja
Instytucje finansowe

DOROS Raiffeisen-Immobilien-Leasing GmbH, Wieden (AT) 100,0% 1.10. Sprzedaz
Equa Sales & Distribution s.r.0., Praga (CZ) 75,0% 1.5. Istotno$é¢
Health Resort RBI Immobilien-Leasing GmbH, Wieden (AT) 75,0% 1.12. Sprzedaz
Orestes Immobilienleasing GmbH & Co. Projekt Wieshaden KG, Kriftel (DE) 6,0% 1.2. Istotnosé
Ostarrichi Immobilienleasing GmbH & Co. projekt Langenbach KG, Kriftel 100,0% 1.3. Istotnos¢
Raiffeisen consulting d.0.0., Zagrzeb (HR) 100,0% 1.12. Fuzja

Raiffeisen-Leasing Lithuania UAB, Wilno (LT) 92,3% 1.7. Sprzedaz
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Kontynuacja dziatalnosci (Going Concern)

Zarzad RBI sporzadzit skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2023 r. w
oparciu o zasad¢ kontynuacji dziatalnosSci, poniewaz nie zamierza likwidowa¢ RBI i jest to uwazane
za realistyczny zamiar w oparciu o obecnie dostepne informacje.

Planowanie pokazuje rowniez, ze RBI posiada niezbedne zasoby ekonomiczne, aby spetnic¢ biezace
wymogi regulacyjne oraz sfinansowac potrzeby biznesowe i ptynnosciowe, ktore obejmuja profil
ptynnosci i finansowania, w tym prognozy wewnetrznych wskaznikow plynnosci i regulacyjnych
wskaznikow pokrycia ptynnosci. Najnowsze wewnetrznie przeprowadzone scenariusze testow
warunkow skrajnych dla wymogow plynnosciowych i kapitalowych wykazaty, ze RBI posiada
odpowiednie zasoby, aby sprosta¢ potencjalnym scenariuszom pogorszenia sytuacji. Ponadto RBI
posiada solidne systemy fagodzace zaktocenia dziatalno$ci biznesowej w strefie dzialan wojennych,
w tym zagrozenie cyberatakami.

Zarzad RBI nie widzi istotnych niepewnosci w odniesieniu do zalozenia pozytywnej prognozy
kontynuacji dziatalno$ci. Zalozenie to obowigzuje przez co najmniej rok od daty zatwierdzenia
raportu rocznego, ktory zostanie opublikowany 12 lutego 2024 r.

Wykroczenie kontrolne

Otoczenie gospodarcze i polityczne wynikajace z wojny moze wskazywac, ze zdolno$¢ inwestora
do kontrolowania jednostki zaleznej zgodnie z MSSF 10 ulegta zmianie na dotknigtych terytoriach.
W RBI dotyczy to Ukrainy, Rosji i Biatorusi.

Oceniajgc, czy istnieje kontrola, RBI bada, zgodnie z wymogami MSSF 10, czy jest narazony lub
ma prawa do zmiennych zwrotéw z zaangazowania w jednostke, w ktorej dokonano inwestycji,
oraz czy ma mozliwo$¢ wptywania na te zwroty poprzez swoja wladze nad jednostka, w ktorej
dokonano inwestycji. Jesli prawa glosu sg znaczace, RBI kontroluje jednostke, jesli bezposrednio
lub posrednio posiada ponad 50 procent praw glosu w jednostce, chyba Ze istnieja dowody na to, ze
inny inwestor ma praktyczng mozliwos¢ jednostronnego kierowania odpowiednimi dziataniami.
Podobnie RBI ocenia istnienie kontroli w przypadkach, gdy nie posiada wigkszos$ci praw glosu, ale
ma praktyczng mozliwos$¢ jednostronnego kierowania odpowiednimi dziataniami. Moze tak by¢ w
przypadku, gdy RBI ma mozliwo$¢ kontrolowania odpowiednich dziatan ze wzgledu na wielkosc¢ i
rozktad praw gtosu posiadanych przez akcjonariuszy. Jesli fakty i okolicznosci wskazuja, ze jeden
lub wigcej elementéw kontroli uleglo zmianie, dokonuje si¢ ponownej oceny, czy kontrola nad
jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, nadal istnieje.

Oceniajgc fakty i okolicznosci, RBI doktadnie rozwaza, czy w wyniku wojny lub natozonych
sankcji nastapity jakiekolwiek zmiany, ktdre znaczaco ograniczajg zdolno$¢ do wykonywania
swoich praw lub przestrzegania przepisow dotyczacych zarzadzania w odniesieniu do jednostki
zaleznej. RBI nadal stwierdza, ze nie nastgpity zadne zmiany w odniesieniu do oceny kontroli i ze
nie nastgpita utrata kontroli nad spotkami zaleznymi na dotknietych terytoriach.

Prezentacja pro forma rachunku zyskow i strat oraz bilansu z wylaczeniem Rosji

Ponizsze tabele przedstawiajg rachunek zyskow i strat pro forma oraz bilans RBI z wylaczeniem
rosyjskich jednostek biznesowych. Ze wzgledu na ograniczenia kapitalowe natozone przez Rosje,
nadwyzka kapitatu regulacyjnego w Rosji nie moze by¢ wykorzystana do celow kapitatu
regulacyjnego w pozostalej czesci Grupy. Wskaznik pro forma CET 1 z wylaczeniem rosyjskiej
dzialalno$ci biznesowej, przy zatozeniu dekonsolidacji przy zerowej cenie do wartosci ksiegowej,
wynosi 14,6% w porownaniu do 17,3% przy uwzglednieniu rosyjskiej dziatalnosci biznesowe;.
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RBI Wkiad Rosijit RBI z wylaczeniem Rosii
w min EUR 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Wynik z tytulu odsetek 5.683 5.053 1.314 1.528 4.369 3.525
Dochéd z dywidendy 35 64 0 0 35 64
Wynik biezacy jednostek
stowarzyszonych 85 64 3 6 82 58
Wynik z tytulu prowizji 3.042 3.878 1.182 2.023 1.859 1.855
Wynik handlowy netto i wynik z
W\X}CHV do wa\rltv({s'ci godzvivgvei 186 663 131 372 55 291
Wvnik z rachunkowog$ci zabeznieczeh -28 -41 -2 -29 -26 -12
Pozostaty wynik operacyjny 62 29 -25 -37 87 66
Dochéd operacyjny 9.065 9.710 2.603 3.863 6.462 5.847
Koszty osobowe -2.209 -2.010 -580 -533 -1.629 -1.477
Koszty operacyjne -1.224 -1.081 -95 -106 -1.129 -976
Amortyzacja -475 -461 -41 -50 -434 -411
Koszty administracyjne -3.908 -3.552 =715 -688 -3.192 -2.864
Wynik operacyjny 5.158 6.158 1.888 3.175 3.270 2.983
Inny wynik -906 -667 -8 -7 -898 -660
Srodki rzadowe i obowiazkowe oplaty -284 -337 -42 -54 -242 -284
grc]i;);?(; \:N tzit]ufu utraty wartosci aktywow . 049 e an s 479
Zysk przed opodatkowaniem 3.576 4.203 1.743 2.643 1.832 1.560
Podatki od dochodéw i zyskéw -997 -859 -464 -559 -533 -300
Zysk po opodatkowaniu z dziatalnosci
kontynuowanej 2.578 3.344 1.279 2.084 1.299 1.260
Wynik z dziatalnosci zaniechanej 0 453 0 0 0 453
Zysk po opodatkowaniu 2.578 3.797 1.279 2.084 1.299 1.713
Wynik na udziatach niekontrolujacych -192 -170 0 0 -192 -170
Skonsolidowany dochéd netto 2.386 3.627 1.279 2.084 1.107 1.542

1 Wkiad Rosii jest zdefiniowany jako wktad do Grupy i dlatego rozni sie od wyniku kraju prezentowanego w segmentach.

RBI Wktad Rosii RBI z wylaczeniem Rosiji
Aktywa w min EUR 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Gotowka w Kasie, salda w bankach
centralnych i inne depozyty a vista 43.234 53.683 6.695 8.613 36.540 45.070
Aktywa finansowe - zamortyzowany
koszt 139.302 137.431 10.305 12.980 128.998 124.451
Aktywa finansowe - warto$¢ godziwa
przez inne calkowite dochody 2.992 3.203 3 2 2.988 3.200
Aktywa finansowe nieprzeznaczone do
obrotu - obowiazkowo wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik
finansowy 949 757 1 1 948 756
Aktywa finansowe - Wyznaczona
warto$¢ godziwa przez wynik
finansowy 185 84 0 0 185 84
Aktywa finansowe - przeznaczone do
Y P 5783 6.411 48 54 5735 6.357
Rachunkowos$¢ zabezpieczen 1.160 1.608 10 8 1.150 1.600
Korekty wartosci godziwej
zabezpieczonego ryzyka stopy
procentowej z tytutu zabezpieczenia
warto$ci godziwej portfela -365 -947 -65 -185 -300 -762
Udziaty w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych 820 713 1 1 819 712
Rzeczowe aktywa trwale 1.672 1.684 185 154 1.486 1.530
Wartosci niematerialne i prawne 970 903 70 54 900 849
Biezace naleznoS$ci podatkowe 69 100 5 10 64 90
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 218 269 111 141 107 128
Pozostale aktywa 1.253 1.159 102 107 1.151 1.052
Lacznie 198.241 207.057 17.471 21.938 180.769 185.119
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RBI Wkiad Rosiji RBI z wylaczeniem Rosiji
Zobowigzania w mln EUR 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Zobowigzania finansowe - 164.711 175.142 12.656 17.425 152.054 157.717
Zobowiazania finansowe - Wyznaczona
warto$¢ godziwa przez wynik 1.088 950 1 1 1.088 949
Zobowiazania finansowe - przeznaczone 8.463 8.453 24 -23 8.439 8.476
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 1.466 2.054 39 0 1.426 2.054
Korekty wartosci godziwej
zabezpieczoneqo ryzyka stopy -514 -1.217 -45 -63 -469 -1.154
Postanowienia 1.644 1.479 248 223 1.396 1.255
Biezace zobowigzania podatkowe 242 181 35 77 207 104
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 43 36 6 9 37 27
Pozostate zobowiazania 1.248 1.215 57 151 1.192 1.064
Kapital wlasny 19.849 18.764 4.450 4.138 15.400 14.626
Kapitat wiasny grupy 17.009 16.027 4.450 4.138 12.559 11.889
Kapitat udziatow niekontrolujacych 1.231 1.127 0 0 1.231 1.127
Kapitat dodatkowy Tier I (AT1) 1.610 1.610 0 0 1.610 1.610
Y.acznie 198.241 207.057 17.471 21.938 180.769 185.119

Ryzyko koncentracji

Od wybuchu wojny na Ukrainie dziatalnos¢ RBI w Rosji, na Ukrainie i Biatorusi jest narazona na
zwiekszone ryzyko. Zwiekszone ryzyko wynika z szeregu czynnikow, takich jak zniszczenie zrodet
utrzymania i infrastruktury na Ukrainie, utrata i zablokowanie portow, sankcje natozone na Rosje,
niepewno$¢ co do czasu trwania wojny, a takze niestabilno$¢ cen i spowolnienie gospodarcze w
Europie Wschodniej. Niesptacone naleznosci w Rosji, na Ukrainie i Biatorusi zostaly przedstawione
w ponizszych tabelach.

Pierwsza tabela przedstawia podziat wartosci bilansowej netto pozyczek i naleznosci oraz dtuznych
papierow wartosciowych wedlug kategorii wyceny zgodnie z MSSF, a takze warto$¢ nominalna
transakcji pozabilansowych pomniejszona o powigzane odpisy z tytulu utraty wartosci. Druga tabela
przedstawia ryzyko koncentracji na podstawie kontrahentéw, przy czym instrumenty pochodne w
portfelu handlowym sg pokazane oddzielnie. Obie tabele opierajg si¢ na segmentacji krajowej
zgodnie z MSSF 8.

2023 2022
w min EUR Rosja  Ukraina Biatoru§  Lacznie Rosja  Ukraina Biatorus  Lacznie
Aktywa finansowe - zamortyzowany 12.431 3.049 871 16.351 15.937 3.041 1.174 20.153
Aktywa finansowe - warto$¢ godziwa
przez inne catkowite dochody 3 400 1 404 2 119 131 253
Aktywa finansowe nieprzeznaczone do
obrotu - obowiazkowo wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik
finansowy 3 0 0 8 2 0 0 2
Aktywa finansowe - Wyznaczona
warto$¢ godziwa przez wynik 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa finansowe - przeznaczone do
obrotu 70 178 0 249 304 164 5 473
Pozycie bilansowe 12.508 3.628 872 17.008 16.245 3.325 1.310 20.880
Zobowigzania kredytowe, gwarancje
finansowe i inne zobowigzania 2.587 807 391 3.785 3.294 770 369 4.433
Lacznie 15.095 4.435 1.263 20.793 19.539 4.095 1.679 25.313
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2023 2022

w min EUR Rosja  Ukraina Biatoru§  Lacznie Rosja  Ukraina  Bialorus  Lacznie
Instrumenty pochodne 62 4 0 66 244 8 0 252
Banki centralne 250 823 0 1.073 732 774 0 1.506
Rzady 188 1.229 133 1.550 212 655 262 1.130
Instytucje kredytowe 5.855 269 46 6.169 5.758 260 320 6.337
Inne spéiki finansowe 210 56 10 275 642 52 1 694
Spotki niefinansowe 3.380 1.121 466 4.968 4.799 1.433 467 6.699
Gospodarstwa domowe 2.564 126 216 2.906 3.859 142 260 4.261
Pozycije bilansowe 12.508 3.628 872 17.008 16.245 3.325 1.310 20.880
Zobowigzania kredytowe, gwarancje

finansowe i inne zobowiazania 2.587 807 391 3.785 3.294 770 369 4.433
Yacznie 15.095 4.435 1.263 20.793 19.539 4.095 1.679 25.313

Warto$¢ zabezpieczenia na Ukrainie

Okreslenie wartosci rynkowej zabezpieczen na Ukrainie jest bardzo trudne od poczatku wojny.
Powodem tego sa fizyczne ograniczenia dotyczace inspekcji na miejscu w celu okreslenia
potencjalnej kwoty strat lub niepewnos$¢ rozwoju sytuacji rynkowej i transakcji w niektorych
regionach. Z tych powodow zabezpieczenia nie byly juz brane pod uwage przy wycenie w
okupowanych regionach. W tych regionach, ktére byly narazone na wysokie ryzyko dziatan
wojennych lub okupacji, uznano wysokie rabaty. W innych regionach Ukrainy nadal odbywajg si¢
kontrole na miejscu, a wyceny nieruchomosci zostaty w pelni przywrdocone. Ukrainska gospodarka
dostosowuje si¢ do warunkoéw wojskowych.

Test na utrate wartos$ci rzeczowych aktywow trwalych 1 warto$ci niematerialnych i prawnych

Ze wzgledu na konflikt zbrojny migdzy Rosja a Ukraing, rzeczowe aktywa trwate i wartoSci
niematerialne w obu krajach zostaly przetestowane pod katem wskaznikow, ktore moglyby
prowadzi¢ do utraty wartosci zgodnie z MSR 36.

Na Ukrainie rzeczowe aktywa trwale znajdujace si¢ na terytoriach okupowanych zostaly w
poprzednim roku spisane do zera. Wszystkie pozostale rzeczowe aktywa trwale sa oceniane
indywidualnie i odpisywane w przypadku utraty wartosci. Doprowadzito to do odpiséw z tytutu utraty
warto$ci w wysokos$ci ponizej 1 mln EUR w roku obrotowym 2023 (w poprzednim roku: 6 mln EUR).

Zmiany cen rynkowych, stop procentowych, cen najmu i wolnych nieruchomosci w zwigzku z obecna
sytuacja geopolityczng i bardziej szczegdélowa wyceng spowodowaty odpisy z tytutlu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci okoto 16 mln euro w Rosji (okres pordwnawczy: 1 min
euro). Test na utrate wartoSci warto$ci niematerialnych 1 prawnych przynidést w okresie
sprawozdawczym odpisy w wysokosci ponizej 1 min euro (okres porownawczy: 6 mln euro).

Informacje na temat wptywu na modele stosowane do obliczania utraty wartosci zgodnie z MSSF 9
znajduja sie¢ w nocie (31) Oczekiwane straty kredytowe.
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Informacja dodatkowa do rachunkow zyskow i strat

(1) Wynik z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek i podobne obejmujg przede wszystkim przychody z tytutu odsetek od
aktywow finansowych, takich jak pozyczki lub papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu, a
takze odsetki i podobne przychody z portfela handlowego. Odsetki i podobne koszty obejmuja przede
wszystkim  koszty odsetek od depozytow, sekurytyzowanych zobowigzan 1 kapitatu
podporzadkowanego. Przychody i koszty z tytulu odsetek sa ujmowane zgodnie z zasada



memorialowa. Ujemne odsetki od aktywow ujmowane sg w kosztach odsetkowych, ujemne odsetki
od zobowigzan ujmowane sg w przychodach odsetkowych.

w min EUR 2023 2022
Przychody z tytutu odsetek wedlug metody efektywnej stopy procentowej 8.293 6.681
Aktywa finansowe - warto$¢é godziwa przez inne calkowite dochody 135 109
Aktywa finansowe - zamortyzowany koszt 8.158 6.572
Pozostate przychody z tytulu odsetek 2.313 577
Aktywa finansowe - przeznaczone do obrotu 311 182
Aktywa finansowe nieprzeznaczone do obrotu - obowigzkowo wyceniane w warto$ci godziwej 33 28
Aktywa finansowe - Wyznaczona warto$¢ godziwa przez wynik finansowy 6 7
Instrumenty pochodne - rachunkowo$¢ zabezpieczen, ryzyko stopy procentowej 449 85
Pozostate aktywa 1512 156
Przychody z tytutu odsetek od zobowiazan finansowych 1 119
Koszty odsetek -4.923 -2.205
Zobowigzania finansowe - zamortyzowany koszt -3.717 -1.791
Zobowigzania finansowe - przeznaczone do obrotu -325 -9
Zobowigzania finansowe - Wyznaczona warto$¢ godziwa przez wynik finansowy -39 -32
Instrumenty pochodne - rachunkowo$¢ zabezpieczen, ryzyko stopy procentowei -815 -302
Pozostate zobowiazania -16 -10
Koszty odsetek od aktywow finansowych -11 -60
Yacznie 5.683 5.053
w min EUR 2023 2022
Wrynik z tytulu odsetek 5.683 5.053
Srednie oprocentowane aktywa 198.044 194.789
Marza odsetkowa netto 2,87% 2,59%

Wynik z tytutu odsetek obejmuje przychody z tytulu odsetek w wysokosci 486 min EUR (w
poprzednim okresie: 325 mln EUR) od aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
oraz koszty z tytutu odsetek w wysokosci 364 min EUR (w poprzednim okresie: 42 min EUR) od
zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;j.

Wzrost wyniku z tytutu odsetek o 631 mln EUR do poziomu 5 683 mln EUR wynikat gléwnie ze
wzrostu stop procentowych. Rosngce rynkowe stopy procentowe w wielu krajach Grupy
doprowadzity do silniejszego wzrostu przychodow odsetkowych w porownaniu do kosztow
odsetkowych ze wzgledu na plynno$¢ dostgpna w okresie sprawozdawczym. Wzrosty wyniosty
facznie 169 min EUR na Wegrzech, 90 min EUR w Rumunii, 83 mln EUR na Stowacji, 64 mln EUR
w Chorwacji i 42 min EUR w Albanii. Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H. odnotowat
wzrost wyniku z tytulu odsetek o 42 mln EUR w zwiazku z korektami stop procentowych od
zmiennych umow kredytowych i dodatnig zmiang wynikajacg z instrumentéw pochodnych. W Serbii
wynik z tytutu odsetek wzrést o 124 min EUR dzigki wyzszym przychodom z tytutu odsetek od
kredytow dla przedsigbiorstw niefinansowych i gospodarstw domowych, a takze czeSciowo dzieki
integracji Crédit Agricole Srbija AD. Na Ukrainie wyzsze przychody odsetkowe z rzadowych
certyfikatow depozytowych, z dzialalnosci na rynku pienieznym i z obligacji rzadowych
doprowadzity do zwigzanego z wolumenem wzrostu wyniku z tytulu odsetek 0 43 min EUR. Z drugiej
strony, w Rosji wynik z tytutu odsetek spadt o 116 mln EUR z powodu 34-procentowego spadku
wolumenow kredytowych, czeSciowo w wyniku efektow walutowych. Na Biatorusi wynik z tytulu
odsetek spadt o 36 mln EUR z powodu spadku rynkowych stop procentowych i zwigzanych z tym
nizszych marz. Wynik z tytutu odsetek spadt rowniez o 10 mIn EUR w Czechach, poniewaz rosnace
koszty odsetkowe depozytéw klientéw od gospodarstw domowych i nowo wyemitowanych obligacji
kwalifikujacych si¢ do MREL znacznie przewyzszyly wzrost przychodéw odsetkowych z
dziatalnos$ci repo i kredytow klientow. Marza odsetkowa netto poprawita si¢ o 28 punktow bazowych
do 2,87 procent, przy czym najwigksze wzrosty wyniosty 192 punkty bazowe w Serbii, 144 punkty
bazowe w Albanii i 109 punktéw bazowych na Wegrzech.
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(2) Dochéd z dywidendy

Dywidendy z akcji, spolek stowarzyszonych, ktore nie s3 w pelni skonsolidowane, inwestycji
strategicznych i1 spdtek stowarzyszonych, ktore nie sg rozliczane metoda praw wtasno$ci, sa
ujmowane w przychodach z tytutu dywidend. Dywidendy sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w
momencie powstania prawnego roszczenia RBI do ich wyptaty.

w mln € 2023 2022
Aktywa finansowe - przeznaczone do obrotu 1 1
Aktywa finansowe nieprzeznaczone do obrotu - obowigzkowo wyceniane w warto$ci godziwej 2 9
Aktywa finansowe - warto$¢ godziwa przez inne catkowite dochody 8 9
Udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 24 45
Y.acznie 35 64

(3) Wynik biezacy jednostek stowarzyszonych

w min EUR 2023 2022
Wrynik biezacy jednostek stowarzyszonych 85 64

(4) Wynik z tytulu prowizji

RBI stosuje pigciostopniowy model ujmowania przychodoéw zawarty w MSSF 15 - Przychody z
umow z klientami - w celu ujmowania przychodéw z tytutu prowizji, gdy umowne zobowigzanie do
wykonania §wiadczenia na rzecz klienta zostalo spetnione. Jesli porozumienia umowne sa czescia
instrumentu finansowego zgodnie z MSSF 9, instrumenty te sg poczatkowo ujmowane w wartosci
godziwej przed zastosowaniem MSSF 15. Ma to niekiedy miejsce w przypadku zobowigzan
kredytowych, w przypadku ktérych cze¢$¢ prowizji musi zosta¢ ujeta w ramach metody efektywne;j
stopy procentowej w wyniku z tytutu odsetek lub w wyniku z tytutu optat i prowizji w przypadku
niewykorzystania zgodnie z MSSF 15, w zaleznosci od wykorzystania.

W RBI dochod z optat generowany jest przede wszystkim z ustug §$wiadczonych po statej cenie przez
okreslony czas, takich jak ustugi zwigzane z kartami i rachunkami biezacymi, lub na podstawie
transakcji w danym momencie, takich jak ustugi wymiany walut i przelewow pienigznych. W
przypadku optat za zarzadzanie aktywami dochod jest zasadniczo zmienny i zalezy od takich
czynnikow, jak zarzadzane aktywa i wyniki aktywow bazowych. Zmienne oplaty sa uymowane, gdy
wszystkie niepewnosci, takie jak znizki lub rabaty, zostaly rozwigzane, a kwoty sg znane.

Jesli transakcje sg przetwarzane bezposrednio w imieniu klienta, optaty sa ujmowane w ujeciu brutto.
Jesli, z drugiej strony, RBI dziata jako posrednik, optaty sa ujmowane po potraceniu ptatnosci na
rzecz stron trzecich.

Optaty za ustugi w zakresie transakcji walutowych i ptatniczych sa ujmowane przez RBI w momencie
swiadczenia ustugi na rzecz klienta. Optaty, ktore sg ponoszone przez pewien okres czasu, sa gtdownie
ujmowane metoda liniowg przez okres obowigzywania umowy.

W niektérych przypadkach RBI oferuje pakiet ustug (ustugi pakietowe). Ustugi te moga obejmowac
kilka zobowigzan do wykonania, ktore zwykle mozna od siebie oddzieli¢, takich jak ustugi rachunku
biezacego, w przypadku ktorych optata jest przypisywana do poszczegolnych zobowigzan do
wykonania.

RBI nie posiada uméw finansowania ani istotnych aktywow lub zobowigzan z tytulu umoéw
dhugoterminowych w zwigzku z MSSF 15. Bank nie skapitalizowat zadnych kosztow w zwigzku z
umowami dlugoterminowymi z klientami, ktére podlegaja MSSF 15. Optaty sa ujmowane jako
koszty w momencie korzystania z ustug.



w min EUR 2023 2022

Transakcje platnicze 1.134 1.212
Dziatalno$¢ kredytowa i gwarancyjna 221 253
Papiery warto$ciowe 148 241
Zarzadzanie aktywami 253 266
Przechowywanie i dzialalno$¢ powiernicza 84 98
Prowizje maklerskie 60 63
Dziatalno$¢ w walutach obcych 1.018 1.644
Inne 124 102
Y.acznie 3.042 3.878
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Ogodlnie rzecz biorac, przychody netto z tytutu prowizji spadty o 837 min EUR do 3 042 mln EUR.
Dochod z prowizji netto zmniejszyt si¢ z powodu dewaluacji walut w EURpie Wschodniej 1 nadal
pozostawal pod wpltywem sytuacji geopolitycznej. Rosja odnotowata najwickszy spadek w
wysokosci 856 mln EUR, podczas gdy pozostate kraje Grupy wykazywaty stabilny rozw6j. Wynik z
transakcji walutowych spadt o 627 mln EUR, gtéwnie w walutowych transakcjach kasowych w Rosji
i w centrali Grupy. W Rosji wplyw na ten rozwdj miaty nizsze wolumeny spowodowane
wprowadzeniem wewngtrznych limitéw transakcyjnych oraz nizsze marze w biznesie klientow
korporacyjnych i detalicznych, podczas gdy dziatalnos¢ w centrali Grupy rowniez spadta z powodu
nizszych marz. Wynik z dziatalno$ci zwigzanej z papierami wartosciowymi roéwniez spadt o 93 min
EUR z powodu nizszych optat, gtdwnie w Rosji. Wynik z transakcji ptatniczych spadt o 77 mln EUR
z powodu nizszych wolumenow, gldwnie w Rosji. Wynik z dziatalno$ci pozyczkowej i gwarancyjnej
rowniez spadt o 32 mln EUR, gléwnie w Rosji i w centrali Grupy.

Wynik z tytulu prowizji obejmuje przychody i koszty w tacznej kwocie 1 969 min EUR (w
poprzednim roku: 1 950 mln EUR) zwiazane z aktywami finansowymi i zobowigzaniami
finansowymi, ktdre nie sag wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

2023

Europa Grupa Centrum

_ Europa Potudniowo- Europa  Korporacjei korporacyjn
w min EUR Srodkowa Wschodnia Wschodnia Rynki e  Przejscie Lacznie
Dochéd z prowizji 801 653 1.723 893 135 -139 4.066
Transakcije platnicze 371 397 698 218 94 -100 1.679
Rozliczenia i rozrachunki 43 45 450 0 26 -17 547
Karty kredytowe 58 51 18 48 6 0 182
Karty debetowe i inne karty 58 115 119 0 33 -30 295
Inne ustugi ptatnicze 211 186 111 170 29 -53 654
Dziatalno$¢ kredytowa i 56 39 35 120 14 -6 257
Papiery warto$ciowe 42 6 86 103 13 -19 232
Zarzadzanie aktywami 22 27 18 335 0 0 402
Przechowywanie i dzialalno$é 14 6 50 32 4 -4 101
Prowizje maklerskie 40 29 33 0 0 0 102
Dziatalno$¢ w walutach obcych 230 137 653 70 9 -5 1.094
Inne 26 12 149 16 1 -3 200
Koszty prowizji -223 -196 -359 -315 -63 132 -1.025

Lacznie 578 456 1.364 578 71 -7 3.042




2022

Europa Grupa
. Europa Potudniowo- Europa  Korporacje i Centrum
w min EUR Srodkowa Wschodnia Wschodnia Rynki korporacyjne  Przejscie Lacznie
Dochéd z prowizji 748 644 2.526 943 95 -120 4.835
Transakcije ptatnicze 325 393 817 190 69 -80 1.714
Rozliczenia i rozrachunki 44 42 526 0 26 -16 622
Karty kredytowe 45 46 23 44 3 0 161
Karty debetowe i inne karty 48 102 163 0 26 -24 316
Inne ustugi platnicze 188 203 105 146 15 -41 616
Dziatalno$¢ kredytowa i 57 37 48 136 8 -8 278
Papiery warto$ciowe 40 4 184 94 6 -21 307
Zarzadzanie aktywami 23 28 27 338 0 0 415
Przechowywanie i dzialalno$é 11 5 47 53 3 -5 114
Prowizje maklerskie 32 25 50 0 0 0 106
Dziatalno$¢ w walutach obcych 231 139 1.229 115 8 -2 1.720
Inne 29 14 125 17 0 -3 181
Koszty prowizji -183 -195 -319 -326 -44 110 -957
Lacznie 565 449 2.207 617 51 -11 3.878




(5) Wynik na dziatalno$ci handlowej, wynik z wyceny do wartosci godziwej 1 wynik z rachunkowosci
zabezpieczen

Wynik handlowy netto obejmuje marze dealerska z transakcji walutowych, wynik z wyceny walutowej oraz
wszystkie zrealizowane i niezrealizowane zyski i straty z aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej.
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w min EUR 2023 2022
‘Wynik na aktywach i zobowiazaniach finansowych przeznaczonych do obrotu -143 536
Instrumenty pochodne 129 204
Instrumenty kapitatowe 58 -57
Dtluzne papiery warto$ciowe 74 -68
Pozyczki i nalezno$ci 39 41
Krotkie pozycje 1 5
Wkiady 14 361
Sekurytyzowane zobowigzania -454 81
Pozostale zobowiazania finansowe -3 -32
Wynik z tytutu aktywow finansowych nieprzeznaczonych do obrotu - obowigzkowo

wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 77 -42
Instrumenty kapitatlowe 0 0
Dtluzne papiery wartoSciowe 11 -19
Pozyczki i nalezno$ci 66 -23
Wynik z tytutu aktywow i zobowigzan finansowych - wyznaczonych do wyceny w wartosci

godziwej przez wynik finansowy -20 90
Dtuzne papiery wartoSciowe 5 -5
Wkiady -3 9
Sekurytyzowane zobowigzania -22 86
Przeliczanie walut (netto) 271 79
Yacznie 186 663

Wynik handlowy netto i wynik netto z wyceny wedlug wartosci godziwej spadly 0 477 min EUR do 186 min EUR.
Gloéwnymi przyczynami spadku rok do roku byly zawirowania rynkowe w Rosji oraz wzrost wtasnych spreadow
kredytowych w wyniku rosyjskiej wojny agresji przeciwko Ukrainie w okresie poréwnawczym 2022 roku.

W obszarze certyfikatow zaksiggowanych w centrali Grupy, gwattowny wzrost wlasnego spreadu kredytowego w
poprzednim roku spowodowal wysokie zyski z wyceny emisji certyfikatow wycenianych w wartosci godziwej. W
biezacym roku wiasny spread kredytowy spadt jednak o okoto 35 punktow bazowych. W rezultacie wynik z wyceny
zwigzanej z ryzykiem spadt o 110 min EUR do minus 49 mln EUR w poréwnaniu z tym samym okresem
poprzedniego roku. Wylaczajac ten efekt spreadu kredytowego, wktad wyniku handlowego netto w centrali Grupy
spadt o 44 mln EUR do 53 mIn EUR, co bylo spowodowane spadkiem dziatalnosci w zakresie certyfikatow i
nizszym wynikiem netto z pozycji papierow warto$ciowych z jednej strony i emisji uymowanych wedtug wartosci
godziwej z drugiej, pomimo wzrostu wyniku handlowego netto z instrumentéw pochodnych stopy procentowej i
transakcji walutowych.

Dziatalnos¢ handlowa w Rosji doprowadzita do spadku wyniku handlowego netto o 234 mln EUR do 134 min
EUR. Spadek ten obejmuje zwigzane z walutg efekty przeliczeniowe w wysokosci minus 35 mln EUR, ktére mozna
przypisac r6znicy rok do roku w ksztattowaniu si¢ Sredniego kursu rubla rosyjskiego w stosunku do EUR w wyniku
znacznej dewaluacji w drugim i trzecim kwartale 2023 roku. Skorygowany walutowo spadek o 199 min EUR
wynikat przede wszystkim z nizszego wolumenu transakcji klientow w walutach obcych i zwigzanego z tym spadku
marzy dealerskie;j.

W Czechach, na Stowacji, w Rumunii i Serbii odnotowano wzrost zyskow z wyceny w zwiazku z pozycjami
walutowymi na laczng kwote 23 miln EUR. Zostalo to jednak zrownowazone wyzszymi stratami z wyceny
zwigzanymi z walutami, w szczegdlnosci na Wegrzech, Ukrainie i Biatorusi, wynoszgcymi tgcznie minus 95 mln
EUR.



Inwestycje w fundusze venture capital ujmowane wedlug wartosci godziwej odnotowaty zyski z wyceny w
wysokosci 15 mln EUR w poprzednim roku, podczas gdy w biezacym roku poniesiono straty w wysokosci 5 mln
EUR.

w min EUR 2023 2022
Zmiany warto$ci godziwej instrumentow zabezpieczajacych 158 50
Zmiany warto$ci godziwej zabezpieczanych transakciji bazowych w rachunkowo$ci -185 91
Nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych ujeta w rachunku zyskow i strat 0 0
Lacznie -28 -41
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(6) Pozostaty wynik operacyjny

Pozostaty wynik operacyjny obejmuje inne sktadniki zysku, ktére powstajag w zwigzku z dziatalno$cia operacyjna.

w min EUR 2023 2022
Wynika z zaprzestania ujmowania niezmodyfikowanych aktywoéw i zobowigzan finansowych

niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy -26 -57
Dtuzne papiery warto$ciowe -25 -57
Pozyczki i naleznosci -2 -4
Sekurytyzowane zobowiazania 2 4
Pozostale zobowiazania finansowe 0 0
Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania aktywow niefinansowych przeznaczonych do 4 -28
Nieruchomo$¢ inwestycyjna (nieruchomo$¢ inwestycyjna) 1 0
Wartosci niematerialne i prawne -4 -30
Pozostale aktywa 7 1
Wynik z dziatalno$ci pozabankowej 13 8
Dochody z dziatalnosci pozabankowej 111 111
Wydatki z tytulu dziatalno$ci pozabankowej -98 -104
Wynik z dodatkowych ustug leasingowych 26 24
Przychody z dodatkowych ustug leasingowych 46 36
Wydatki z tytulu dodatkowych ustug leasingowych -20 -12
Wynik z uméw ubezpieczeniowych -1 0
Wrynik z nieruchomosci inwestycyjnych w tym leasing operacyjny (nieruchomosci) 60 50
Wrynik na nieruchomosciach inwestycyjnych 19 17
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego nieruchomosci 24 18
Wydatki z tytulu leasingu operacyjnego nieruchomosci -4 -4
Przychody z pozostatych umow leasingu operacyjnego 25 24
Koszty z tytutu pozostaltych uméw leasingu operacyjnego -4 -4
Wrynik z alokacji i rozwiazania pozostalych rezerw -48 14
Pozostate przychody/koszty operacyjne & 19
Y acznie 62 29
Pozostale przychody operacyijne 414 351
Pozostale koszty operacyjne -351 -322

Pozostalty wynik operacyjny wzrdost o 33 min EUR do 62 mln EUR. W okresie sprawozdawczym wynik ze
sprzedazy obligacji zmniejszyt si¢ o 31 mln EUR do straty w wysokosci 25 min EUR. Strata w okresie
sprawozdawczym dotyczyta gtoéwnie Wegier, podczas gdy w poprzednim roku dotyczyta gtéwnie Rosji.
Wyksiegowanie wartosci niematerialnych i prawnych w centrali Grupy spowodowato w poprzednim roku strate w
wysokosci 29 min EUR. W okresie sprawozdawczym pozostate rezerwy w tgcznej wysokosci 48 min EUR zostaty
przeznaczone glownie na nierozstrzygnicte sprawy sadowe w Austrii i Rosji, podczas gdy w poprzednim roku
nastgpitlo odwrécenie w wysokosci 14 mln EUR, gtownie w Rumunii i w centrali Grupy. Kompensacja ustug
pozabankowych i leasingu operacyjnego nieruchomos$ci zaowocowala wyzszymi zyskami w okresie
sprawozdawczym.

(7) Koszty administracyjne



w min EUR 2023 2022
Koszty osobowe -2.209 -2.010
Koszty operacyjne -1.224 -1.081
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych -475 -461
Lacznie -3.908 -3.552
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Koszty osobowe

w min EUR 2023 2022
Wynagrodzenia -1.686 -1.557
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne -402 -359
Dobrowolne wydatki socjalne -62 -55
‘Wydatki na programy emerytalne o zdefiniowanej sktadce -15 -16
Wydatki/dochody z tytutu programow emerytalnych okre$lonych $wiadczen -6 -5
Wydatki na $wiadczenia po okresie zatrudnienia -11 -12
Wydatki na inne dtugoterminowe $§wiadczenia pracownicze z wylaczeniem przysztych

programdéw premiowych 6 10
Koszty osobowe z uwzglednieniem przysztych programow premiowych -19 -14
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy -2 -3
Y acznie -2.209 -2.010

Koszty osobowe wzrosty 0 199 mln EUR do 2 209 mln EUR, gléwnie w centrali Grupy (wzrost o 57 mln EUR) i
w Rosji (wzrost o 48 min EUR). W centrali Grupy wzrost ten wynikatl przede wszystkim z dostosowania
wynagrodzen w ramach uktadow zbiorowych i wzrostu liczby pracownikow, podczas gdy w Rosji wzrost ten byt
wynikiem wyzszych wynagrodzen i sktadek na ubezpieczenie spoleczne, rezerw na jednorazowe platnosci oraz
wzrostu liczby pracownikow, zwlaszcza w obszarze IT. Dalszy wzrost kosztow osobowych odnotowano na

Wegrzech (wzrost: 23 mln EUR), Stowacji (wzrost: 20 min EUR) i w Rumunii (wzrost: 15 min EUR).

Wydatki na odprawy emerytalne i rentowe

W ramach planéw o zdefiniowanej skladce spotka wptaca state sktadki do funduszu emerytalnego.

w min EUR 2023 2022
Cztonkowie zarzadu i kierownictwo wyzszego szczebla -4 -4
Inni pracownicy -29 -30
Facznie -33 -35
KOSZty ope racyj ne
w min EUR 2023 2022
Wymagania lokalowe -115 -106
Wydatki na IT -388 -343
Wydatki na ustugi prawne i konsultingowe -202 -155
Wydatki na reklame i reprezentacije -121 -118
Koszty transportu -80 -74
Koszty biurowe -21 -21
Wydatki na pojazdy -11 -11
Wydatki na bezpieczenstwo -27 -27
Koszty podrozy -19 -12
Koszty szkolenia -21 -15
Inne podatki niezwiazane z dochodami -89 -70
Pozostate koszty operacyine -130 -127
Lacznie -1.224 -1.081
w tym wydatki na leasing krétkoterminowy -17 -14
w tym wydatki na leasing aktywdow o niskiej wartos$ci -4 -5




Gléwnymi czynnikami wzrostu kosztow operacyjnych o 143 miln EUR byly wyzsze koszty obstugi prawnej i
doradztwa (wzrost o 44 mln EUR) oraz wyzsze koszty IT w centrali Grupy (wzrost o 37 mln EUR). Inne wzrosty
kosztow operacyjnych odnotowano na Wegrzech (wzrost: 27 mln EUR), w Polsce (wzrost: 17 mIn EUR) i Rumunii
(wzrost: 13 min EUR).

Wynagrodzenie biegtych rewidentow RBI AG i jej spotek zaleznych ujete w kosztach prawnych i konsultingowych
zostato podzielone na koszty badania sprawozdan finansowych w lacznej wysokosci 8 mln EUR (w okresie
poprzedniego roku: 7 min EUR) oraz koszty doradztwa podatkowego i dodatkowych ustug konsultingowych -
gtownie ushug potwierdzajacych - w tacznej wysokosci 4 mln EUR (w okresie poprzedniego roku: 3 min EUR). Z
tej kwoty 3 mln EUR (w poprzednim okresie: 3 mln EUR) przypadato na audytora skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, a 2 mln EUR (w poprzednim okresie: 1 mln EUR) na inne ustugi doradcze.

78

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych

w min EUR 2023 2022
Rzeczowe aktywa trwate -239 -236

z ktorych prawa uzytkowania -81 -82
Warto$ci niematerialne i prawne -236 -226
Y acznie -475 -461

(8) Inne catkowite dochody

w min EUR 2023 2022
Zyski/straty z tytulu zmiany warunkéw umowy -27 -11
Wrynikaja ze zmian wartosci biezacej nieznacznie zmodyfikowanych warunkéw umownych -27 -11
Odpisy/odwrocenia z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych i

stowarzyszonych 21 -67
Utrata warto$ci aktywOw niefinansowych -25 -88
Warto$¢ firmy 0 -68
Inne -25 -20
Wrynik z aktywow przeznaczonych do sprzedazy i grup do zbycia oraz dekonsolidacji 4 10
Wrynik na aktywach przeznaczonych do sprzedazy i grupach do zbycia 4 4
Wynik z dekonsolidacji 0 6
Obciazenie podatkowe niezwiazane z dzialalnoscia gospodarcza 0 0
Wydatki na spory prawne i anulowania zwigzane z kredytami, oparte na portfelu -878 -510
Lacznie -906 -667

Informacje na temat pozycji zyski/straty z tytulu zmodyfikowanych warunkow umow oraz zmodyfikowanych
aktywow zostaty zaprezentowane w nocie (14) Zmodyfikowane aktywa.

Pozycja odpisy/odwrocenia z tytulu utraty warto$ci inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w
tacznej kwocie 21 min EUR (w poprzednim okresie: minus 67 min EUR) obejmowata wyceng inwestycji w
spotkach rozliczanych metoda praw wiasnosci w kwocie 38 min EUR (w poprzednim okresie: minus 37 min EUR)
oraz odpisy z tytulu utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych w kwocie 17 mln EUR (w poprzednim
okresie: 30 mln EUR). W okresie sprawozdawczym najwicksze pojedyncze efekty wynikaly z wyceny
Oesterreichische Kontrollbank AG i LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs AG - facznie 35 min
EUR ze wzgledu na zaktualizowane plany biznesowe (okres ubiegtoroczny: minus 65 min EUR ze wzgledu na
gorsze warunki gospodarcze).

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych wyniosty 25 min EUR w roku sprawozdawczym (w
poprzednim roku: 88 mln EUR), z czego 8 min EUR dotyczylo odpisow z tytutu utraty wartosci w Rosji, 7 min
EUR w Chorwacji i 7 min EUR w segmencie Centrum Korporacyjnego. W poprzednim roku 68 min EUR
przypadato na utrat¢ wartosci firmy w czeskiej (60 mln EUR) i serbskiej jednostce Grupy (8 min EUR), a 20 mIn
EUR na utrate warto$ci rzeczowych aktywow trwatych, glownie na terytoriach okupowanych na Ukrainie, a takze
wartosci niematerialnych i prawnych, w szczegdlno$ci oprogramowania w Rosji i na Stowacji.



W poprzednim roku wynik z aktywow przeznaczonych do sprzedazy i grup do zbycia oraz dekonsolidacji
obejmowat gtownie dekonsolidacje czeskiej spotki z branzy nieruchomos$ci. W okresie sprawozdawczym
zdekonsolidowano tacznie sze$¢ podmiotow Grupy. Wiecej informacji na temat spotek zaleznych podlegajacych
dekonsolidacji mozna znalez¢ w sekcji dotyczacej zakresu konsolidacji w czgséci dotyczacej dekonsolidacji.

Z wydatkow na rezerwy zwigzane z kredytami na spory prawne i uniewaznienia w wysokosci 878 mln EUR w
okresie sprawozdawczym, 873 mln EUR (w poprzednim roku: 505 mln EUR) wynikalo z toczacych si¢ i
spodziewanych postepowan w Polsce w zwigzku z kredytami hipotecznymi denominowanymi w walutach obcych
lub powigzanymi z walutg obcg. Wzrost o 368 mln EUR w Polsce wynikat przede wszystkim z czerwcowej decyzji
EURpejskiego Trybunalu Sprawiedliwosci, gléwnie z powodu znacznego wzrostu liczby faktycznych i
spodziewanych spraw sagdowych, wyzszych wskaznikow strat i strat w trakcie uniewazniania umow kredytowych.
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(9) Srodki rzadowe i obowiazkowe oplaty

w min EUR 2023 2022
Srodki rzadowe -95 -87
Optaty bankowe -95 -87
Obowiazkowe oplaty -188 -250
Bankowy fundusz naprawczy -74 -89
Sktadki na rzecz systemu gwarantowania depozytow -114 -135
Inne obowigzkowe optaty 0 -26
Facznie -284 -337

Wydatki na $rodki rzadowe i obowiazkowe oplaty spadly o 54 min EUR do 284 mln EUR. Sktadki na bankowy
fundusz naprawczy spadly o 15 min EUR, glownie w centrali Grupy. Spadek skladek na rzecz systemu
gwarantowania depozytow o 21 mln EUR dotyczyl przede wszystkim Rosji, Wegier, Stowacji i Rumunii. W okresie
sprawozdawczym nie bylo innych obowigzkowych skladek, podczas gdy w poprzednim roku obejmowaty one
sktadki na panstwowy fundusz wsparcia dla kredytobiorcéw znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji w Polsce w tacznej
wysokosci 26 mln EUR. Z kolei optaty bankowe wzrosty o 8 min EUR, gtéwnie na Wegrzech (wzrost o 31 min
EUR). W centrali Grupy optata bankowa byta nizsza o 21 min EUR.

(10) Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych
Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywoéw finansowych obejmuja odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu.

w min EUR 2023 2022
Nalezno$ci -362 -718
Dtluzne papiery warto$ciowe -57 -167
Wystawione zobowiazania kredytowe, gwarancje finansowe i inne zobowiazania 27 -65
Y acznie -393 -949

w tym aktywa finansowe - warto$¢ godziwa przez inne catkowite dochody 3 -15

w tym aktywa finansowe - zamortyzowany koszt -422 -869

Koszty ryzyka, ktore byly znacznie nizsze niz w poprzednim roku, dotyczyty Austrii i wyniosty 185 min EUR (w
tym samym okresie poprzedniego roku: 132 min EUR) i wynikaty glownie z odpisow z tytulu utraty wartosci
finansowania nieruchomos$ci w siedzibie gtownej Grupy. Kolejne 191 mln EUR przypadto na segment Europy
Wschodniej, z czego 95 mln EUR przypadlo na Rosje (w poprzednim roku: 471 mln EUR), a 94 mln EUR na
Ukraing (w poprzednim roku: 253 mln EUR). W Rosji alokacje w Etapie 1 i Etapie 2 wyniosty tgcznie 42 min EUR,
w szczegolnosci dla przedsigbiorstw niefinansowych objetych sankcjami, podczas gdy 53 min EUR zaksiggowano
w Etapie 3 (niewykonanie zobowigzania), glownie dla gospodarstw domowych. Na Ukrainie na etapie 1 i 2
zaksiegowano 70 mln EUR, gloéwnie dla rzadow i przedsiebiorstw niefinansowych, a na etapie 3 24 min EUR,
glownie z tytutu niesptaconych pozyczek dla przedsigbiorstw niefinansowych.



Dalsze szczegoty mozna znalez¢ w Nocie (13) Aktywa finansowe — Zamortyzowany koszt.
(11) Podatki

RBI AG jako spotka dominujaca i 70 jej krajowych spotek zaleznych sa czionkami grupy podatkowej. Biezace
obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie dochodu do opodatkowania, z uwzglednieniem grupy
podatkowej (w formie alokacji podatkowej) za biezacy rok. Dochdd do opodatkowania rozni sie od zysku przed
opodatkowaniem w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ze wzgledu na koszty i przychody,
ktore beda podlegaty opodatkowaniu lub odliczeniu od podatku w pdzniejszych latach lub nigdy. Zobowigzanie
Grupy z tytulu podatku biezacego jest obliczane na podstawie obowigzujacych stawek podatkowych. Podatek
odroczony jest obliczany i uyymowany zgodnie z MSR 12 metoda zobowigzan bilansowych na podstawie przysztych
stawek podatkowych. Podatek odroczony jest obliczany od wszystkich réznic przejSciowych wynikajacych z
porownania wartosci bilansowych Grupy i wartosci bilansowych podatkowych, ktore odwroca sie w kolejnych
okresach, w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym kraju. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego sa ujmowane w odniesieniu do przeniesionych strat, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci w
tej samej spotce zostang wygenerowane zyski podlegajace opodatkowaniu w odpowiedniej wysokosci.

Wartos$¢ bilansowa aktywow z tytulu podatku odroczonego jest obliczana kazdego roku na dzien sprawozdawczy,
a obliczona warto$¢ jest zmniejszana, jesli nie jest prawdopodobne, ze dostepny bedzie wystarczajacy dochod do
opodatkowania, aby zrealizowaé roszczenie w catosci lub w czes$ci. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego sg kompensowane z rezerwami z tytutu odroczonego
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podatku dochodowego dla kazdej jednostki zaleznej w zakresie, w jakim kompensowanie jest dozwolone. Aktywa
i zobowigzania z tytutu podatku dochodowego ujmowane sa w bilansie w pozycjach aktywow z tytutu podatku
biezacego i odroczonego oraz rezerw z tytulu podatku biezacego i odroczonego. Podatek biezacy i odroczony
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat, chyba ze dotycza pozycji uyymowanych w innych catkowitych dochodach.
W takim przypadku podatek biezacy i odroczony jest rOwniez ujmowany w innych catkowitych dochodach. KIMSF
23 ma zastosowanie do zyskow podlegajacych opodatkowaniu (strat podatkowych), podstawy opodatkowania,
niewykorzystanych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych i stawek podatkowych, gdy istnieje
niepewnos$¢ co do ujecia podatku dochodowego zgodnie z MSR 12. RBI stosuje osad przy okreslaniu, czy kazde
ujecie podatkowe powinno by¢ oceniane indywidualnie, czy tez niektore ujecia podatkowe powinny by¢ oceniane
facznie. Je§li RBI dojdzie do wniosku, Ze nie jest prawdopodobne, aby okreslone ujecie podatkowe zostato
zaakceptowane, jednostka stosuje najbardziej prawdopodobng kwote lub oczekiwang wartos¢ ujecia podatkowego.
W przeciwnym razie stosuje si¢ ujecie, ktore jest zgodne z zeznaniem podatkowym. Jednostka jest zobowigzana do
ponownej oceny swoich 0sagdow i szacunkow w przypadku zmiany faktéw lub okolicznosci.

Podatki niepowigzane z przychodami sg ujmowane w kosztach operacyjnych, gdy jednostka Grupy okresli
zdarzenie obligujace do ujecia zobowigzania zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa. W szczego6lnosci, albo
zobowigzanie jest ujmowane etapami, gdy zdarzenie obligujace wystepuje przez pewien okres czasu, albo
obowigzek jest uruchamiany po osiggni¢ciu minimalnego progu. Po osiagnieciu tego minimalnego progu ujmowane
jest cate zobowiazanie. Ponadto RBI ujmuje koszty podatkowe, ktorych nie mozna przypisa¢ do dziatalno$ci
operacyjnej (wynikajace ze zmian w prawie spotek) w innych catkowitych dochodach. Wydatki na srodki rzadowe
i obowigzkowe optaty sg ujmowane oddzielnie w pozycji o tej samej nazwie. Obejmuje to optaty bankowe,
bankowe fundusze naprawcze, sktadki na system gwarantowania depozytéw i inne obowigzkowe oplaty (takie jak
panstwowe fundusze wsparcia dla kredytobiorcow znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji).

w min EUR 2023 2022
Biezace podatki od dochodow i zyskdéw -976 -973
Krajowe -16 -7
Za granica -960 -966
Podatki odroczone -21 114
_Lacznie -997 -859
Efektywna stawka podatkowa 27,9% 20,4%

Uzgodnienie mi¢dzy zyskiem przed opodatkowaniem a efektywnym obcigzeniem podatkowym:



w min EUR 2023 2022

Zysk przed opodatkowaniem 3.576 4.203
Obliczone obcigzenie podatkiem dochodowym w roku obrotowym wedlug krajowej -858 -1.051
Wplyw rdznych zagranicznych stawek podatkowych 167 284
Obnizenie podatku z tytulu zwolnionych z podatku dochodéw z inwestycji i zwolnionych z 61 75
Wzrost podatku z powodu kosztdw niestanowigcych kosztoéw uzyskania przychodu -334 -67
Odpisy aktualizujace z tytulu przeniesienia strat -21 -16
Nieujete podatki z tytulu zabezpieczenia inwestycji netto -9 -11
Nieujete podatki od zmian warto$ci spotek wycenianych metoda praw wiasnosci 9 -9
Nieujete podatki z tytulu utraty warto$ci firmy 0 -17
Inne zmiany* -13 -46
Efektywne obcigzenie podatkowe -997 -859
Efektywna stawka podatkowa 27,9% 20,4%

1 Obheimnie. miedzv innvmi. wntvw nodatkn od nadwvzki zvskn

Informacje na temat biezacych i toczacych si¢ postgpowan podatkowych zostalty wyjasnione w nocie (46) Zalegte
sprawy sadowe. Nie istnieja inne istotne interpretacje podatkowe, ktore wymagatyby ujawnienia zgodnie z KIMSF
23.

Wejscie w zycie ekospotecznej reformy podatkowej w 2022 r. przewiduje stopniowe obnizanie stawki podatku
dochodowego od 0s6b prawnych z 25% do 23%, przy czym w 2023 r. obowigzywac bedzie stawka podatkowa w
wysokosci 24%. Do wyliczenia aktywow 1 rezerw z tytutu podatku odroczonego zastosowano obnizona stawke
podatkowa zgodnie z przewidywanymi terminami realizacji réznic przej$ciowych z tytutu podatku odroczonego.

Wazrost podatkow dochodowych o 138 mln EUR do 997 min EUR wynikat przede wszystkim ze znacznego wzrostu
zyskow w segmencie Europy Potudniowo-Wschodniej (72 mln EUR). W segmencie Europy Srodkowej wyzsze
podatki (wzrost: 39 mIn EUR) wynikaly rowniez ze wzrostu zyskow, zwlaszcza na Wegrzech, oraz w mniejszym
stopniu z wprowadzenia podatku od nadmiernych zyskow w Czechach. W segmencie Europy Wschodniej podatki
wzrosty 0 9 mln EUR. Wynikalo to z obnizenia kosztow podatkowych o 95 mln EUR w wyniku spadku zyskow w
Rosji (819 mIln EUR), co zostato czgéciowo skompensowane wprowadzeniem nowego podatku od nadwyzki
zyskow (47 min EUR) oraz niepodlegajacymi odliczeniu kosztami programu emerytalnego. Ponadto pozytywne
wyniki finansowe i wprowadzenie 50-procentowego podatku od nadwyzki zyskow na Ukrainie mialy wptyw na
zwigkszenie podatku o 108 mln EUR. Efektywna stopa podatkowa wzrosta o ponad 7 punktow procentowych do
27,9% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku, gtownie ze wzgledu na niepodlegajace
odliczeniu od podatku wydatki na spory prawne zwigzane z kredytami, portfelem i anulowaniem umow
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kredytowych w wysokosci 873 min EUR (w analogicznym okresie poprzedniego roku: 505 min EUR) w Polsce
oraz nowo wprowadzone podatki od nadwyzki zyskow w Rosji, Czechach i na Ukrainie.

Nalezno$ci podatkowe

w min EUR 2023 2022
Biezace nalezno$ci podatkowe 69 100
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 218 269
Aktywa podatkowe z tytutu rdéznic przejsciowych 206 249
Przeniesienie straty 12 20
Y acznie 287 369

Saldo podatku odroczonego

w min EUR 2023 2022
Aktywa finansowe - zamortyzowany koszt 128 134
Zobowigzania finansowe - zamortyzowany koszt 14 34
Zobowiazania finansowe - przeznaczone do obrotu 9 35
Instrumenty pochodne - rachunkowo$¢ zabezpieczeh, w tym korekty wartosci godziwej 51 78
Zobowigzania finansowe - Wyznaczona warto$¢ godziwa przez wynik finansowy 0 2
Postanowienia 98 108

Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 23 11




Rzeczowe aktywa trwale 92 95

Pozostale aktywa 88 111
Przeniesienie straty 12 20
Pozostate pozycje bilansowe 30 107
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 543 733
Aktywa finansowe - przeznaczone do obrotu 30 60
Aktywa finansowe - zamortyzowany koszt 92 115
Zobowigzania finansowe - zamortyzowany koszt 83 154
Aktywa finansowe - warto$¢ godziwa przez inne catkowite dochody 5 1
Aktywa i zobowiazania finansowe - Wyznaczona warto$¢ godziwa przez wynik finansowy 1 0
Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 7 13
Rzeczowe aktywa trwate 14 53
Wartosci niematerialne i prawne 68 54
Instrumenty pochodne - rachunkowo$¢ zabezpieczeh, w tym korekty warto$ci godziwej 18 8
Postanowienia 6 3
Pozostale aktywa 15 19
Pozostale zobowiazania 19 12
Pozostale pozycie bilansowe 9 9
Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego 368 500
Saldo podatku odroczonego 175 233

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje skapitalizowane korzy$ci w wysokosci 12 mln EUR (w
poprzednim roku: 20 mln EUR) z tytulu niewykorzystanych przeniesionych strat podatkowych. Wiekszo$¢
przeniesionych strat podatkowych moze by¢ przenoszona na czas nicokreslony. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od przeniesionych strat podatkowych w wysokosci 358 min EUR (w poprzednim roku: 489
mln EUR) nie zostaly skapitalizowane, poniewaz ich wykorzystanie nie wydaje si¢ mozliwe w rozsadnym terminie
z dzisiejszej perspektywy.

Zobowigzania podatkowe

w min EUR 2023 2022
Biezace zobowiazania podatkowe 242 181
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 43 36

Tymczasowe zobowigzanie podatkowe 43 36
tacznie 285 217

RBI zastosowal tymczasowe obowigzkowe zwolnienie opublikowane przez RMSR w maju 2023 r. w zwigzku z
migdzynarodowa reforma podatkowa. Wyjatek ten dotyczy zasad rachunkowo$ci w zakresie podatku odroczonego
zgodnie z MSR 12. W zwigzku z tym RBI nie uwzglednia podatku dochodowego w zwigzku z zasadami
modelowymi OECD Filar 2 ani w obliczeniach aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego, ani w prezentacji.
Zasady modelowe Filaru 2 OECD przewidujg globalny podatek minimalny w wysokos$ci 15% od zyskow spotek
wielonarodowych.
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Ten system minimalnego opodatkowania zostal przyjety jako dyrektywa UE w grudniu 2022 r. i miat zosta¢
transponowany do prawa krajowego przez poszczegolne panstwa cztonkowskie do dnia 31 grudnia 2023 r. W
Austrii ustawa o reformie minimalnego opodatkowania (MinBestRefG) zostata opublikowana w Federalnym
Dzienniku Ustaw w dniu 30 grudnia 2023 r. MinBestRefG obejmuje nowa ustawe federalng majaca na celu
zapewnienie globalnego minimalnego opodatkowania grup przedsigbiorstw (MinBestG), a takze przewiduje
zmiany w BAO i UGB. RBI monitoruje postep procesu legislacyjnego w jurysdykcjach istotnych dla Grupy. Do
31 grudnia 2023 r. dyrektywa UE zostata transponowana do prawa lokalnego w nastepujacych krajach, w ktorych
RBI prowadzi dziatalno$¢: Austria, Czechy, Wegry i Rumunia.

Poniewaz spoiki zalezne Grupy majg siedzibg gldwnie w jurysdykcjach, w ktdérych nominalna stawka podatkowa
lub efektywna stawka podatkowa jest wyzsza niz minimalna stawka podatkowa w wysokosci 15%, skutki
podatkowe spodziewanego wejscia w zycie globalnego podatku minimalnego na poczatku 2024 r. sg spodziewane
tylko w poszczegodlnych krajach zgodnie z obecnym stanem prawnym. Mozliwe, Ze nominalna stawka podatkowa
zostanie podniesiona lub wprowadzone zostang dodatkowe podatki w celu uniknigcia odptywu podatkéw z krajow,



ktorych to dotyczy. W wiekszosci krajow, w ktorych dziata RBI, zasady bezpiecznej przystani bedg przestrzegane
na dzien 31 grudnia 2023 r., z wyjatkiem nastepujacych krajéw: Wegry, Bosnia i Hercegowina, Kosowo, Serbia i
Austria. Na dzien 31 grudnia 2023 r. RBI spodziewa si¢ wptywu w wysokich jednocyfrowych milionach.
Instrumenty finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu — zamortyzowany koszt

(12) Srodki pienigzne w kasie, $rodki w bankach centralnych i inne depozyty a vista

Ta pozycja bilansu obejmuje $rodki pienigzne w kasie, rezerwe obowigzkowa, naleznosci od bankow centralnych
ptatne na zadanie oraz depozyty a vista w bankach ptatne na zadanie.

w min EUR 2023 2022
Srodki pieniezne w kasie 4.126 5.095
Salda w bankach centralnych 24.581 32.984
Pozostale depozyty a vista w bankach 14.527 15.604
Lacznie 43.234 53.683

Srodki pienigzne w kasie, §rodki w bankach centralnych i inne depozyty a vista w bankach zmniejszyty si¢ o 10
449 mln EUR. Spadek ten wynikat gléwnie z pozycji sald w bankach centralnych, ktére pochodzity z centrali Grupy
w wysokosci 9 937 mln EUR. Pozycja ta obejmuje roéwniez niedostepng rezerwe obowiazkowa, ktéra na dzien
sprawozdawczy wyniosta 20 mln EUR (w poprzednim roku: 20 mln EUR).

Pozycja srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow obejmuje 2 158 mln EUR z Rosji, Ukrainy i Biatorusi, z czego
wigkszos$¢ pochodzi z Rosji.

Na dzien sprawozdawczy Ukraina, Rosja i Biatoru$ wykazaty srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o tacznej wartosci
1 525 mln EUR, ktére obecnie podlegajg ograniczeniom prawnym i w zwigzku z tym nie sg dostgpne do ogdlnego
uzytku przez spotke dominujaca.

(13) Aktywa finansowe - zamortyzowany koszt

RBI wycenia sktadnik aktywow finansowych wedlug zamortyzowanego kosztu (AC), jesli spelnione sg oba
ponizsze warunki:

- Sktadnik aktywow jest utrzymywany w ramach modelu biznesowego, ktoérego celem jest zarzadzanie aktywami
w celu uzyskania przeptywow pienigznych wynikajacych z umowy.

- Cechy umowne sktadnika aktywow prowadza do przeptywow pienigznych w ustalonych punktach w czasie, ktore
stanowig wylgcznie sptate kapitatu i odsetek od niesptaconej kwoty gtowne;.

Warunki te zostaly wyjasnione bardziej szczegdétowo w sekcjach Przeglad modelu biznesowego, Przeglad
charakterystyki umownych przeptywow pienieznych oraz Zmiany wartosci pienigdza w czasie 1 Test porbwnawczy.
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Kategoria ta obejmuje przede wszystkim kredyty udzielone klientom oraz kredyty udzielone bankom. Ponadto w
tej kategorii wyceny wykazywane sa naleznos$ci z tytutu leasingu finansowego ujmowane zgodnie z MSSF 16 oraz
papiery wartosciowe speltniajace powyzsze warunki. Sg one wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Wszelkie
roéznice miedzy kwotg wyptacong a kwotg nominalng - jesli sg oprocentowane - s3 uymowane jako naliczone odsetki
i wykazywane w wyniku z tytulu odsetek. Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ na podstawie warto$ci bilansowej
brutto, dopdki nie nastgpi utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych. W momencie utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych, przychody z tytulu odsetek sg obliczane na podstawie wartosci bilansowej netto.
Zamortyzowany koszt jest roOwniez korygowany o ujecie oczekiwanej straty przy zastosowaniu metody
oczekiwanej straty zgodnie z MSSF 9, jak opisano w czesci dotyczacej ogdlnych zasad utraty wartosci (MSSF 9).
Metoda efektywnej stopy procentowej to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu finansowego
oraz alokacji kosztéw i przychodow odsetkowych do odpowiednich okreséw. Efektywna stopa procentowa to stopa,
ktora doktadnie dyskontuje szacowane przyszie ptatnosci i wptywy pieniezne (w tym wszystkie optaty, ktore sa



czescia efektywnej stopy procentowe;j, koszty transakcji oraz inne premie i dyskonta) przez oczekiwany okres zycia
instrumentu finansowego lub krotszy okres, jesli ma to zastosowanie, do wartosci bilansowej netto w momencie
poczatkowego ujecia.

2023 2022
w min EUR Wartos¢  Skumulowane Warto$¢ Wartos¢  Skumulowane Warto$¢
Dtuzne papiery wartosciowe 25.936 -214 25.723 19.117 -157 18.960
Banki centralne 5 0 5 4 0 4
Rzady 21.319 -86 21.233 14.627 -46 14.581
Instytucije kredytowe 2.855 -1 2.854 2.668 -1 2.667
Inne spéiki finansowe 974 -69 905 988 -52 936
Spotki niefinansowe 783 -57 726 830 -58 771
Pozyczki i naleznos$ci 116.468 -2.889 113.580 121.443 -2.973 118.471
Banki centralne 7.860 0 7.860 8.814 0 8.814
Rzady 2.150 -6 2.144 2.149 -7 2.143
Instytucije kredytowe 6.855 -3 6.852 6.913 -13 6.901
Inne spéiki finansowe 10.699 -157 10.542 11.508 -148 11.360
Spoéiki niefinansowe 48.569 -1.596 46.973 50.358 -1.609 48.749
Gospodarstwa domowe 40.335 -1.125 39.209 41.701 -1.196 40.505
Lacznie 142.405 -3.102 139.302 140.561 -3.130 137.431

Wartos¢ bilansowa pozycji aktywa finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu wzrosta o 1 872 mln EUR w
porownaniu z koncem 2022 r.

Wzrost warto$ci dluznych papierow wartosciowych (wzrost: 6 763 min EUR) wynikat przede wszystkim z zakupow
obligacji skarbowych (wzrost: 6 652 mln EUR), w szczegdlnosci w Czechach (2 220 mln EUR), w siedzibie
gtownej Grupy (1 706 min EUR), na Stowacji (654 mIn EUR) i w Chorwacji (541 min EUR).

W dziatalno$ci kredytowej odnotowano spadek o 4 891 min EUR, co wynikalo przede wszystkim ze znacznego
zmnigjszenia wolumenu kredytow w Rosji, ktory zostat dodatkowo zaostrzony przez dewaluacje rosyjskiego rubla.
Kredyty dla przedsigbiorstw niefinansowych zmniejszyty si¢ o 1 777 mln EUR, przy czym wzrost wolumenu
kredytéw w Czechach (wzrost: 283 miln EUR) i Rumunii (wzrost: 235 mIn EUR) zostat skompensowany spadkiem
w Rosji (spadek: 1 379 mln EUR), gtéwnie w zakresie finansowania kapitatu obrotowego i kredytow dla klientow
korporacyjnych, a takze w centrali Grupy (spadek: 762 mln EUR), gltéwnie z powodu splat kredytow. Kredyty dla
gospodarstw domowych zmniejszyty si¢ o 1 296 mln EUR, gtownie w Rosji (spadek: 1 294 mln EUR) i Polsce
(spadek: 733 mIn EUR), glownie z powodu wyzszych alokacji na zwigzane z kredytami, oparte na portfelu rezerwy
na spory prawne w zwigzku z kredytami hipotecznymi w walutach obcych (CHF), co zostalo czgsciowo
skompensowane wzrostami w innych krajach Grupy, w szczegdlnosci w Austrii (Raiffeisen Bausparkasse
Gesellschaft m.b.H., wzrost: 343 mln EUR) i Chorwacji (wzrost: 164 mln EUR). Spadek biezacej dziatalnosci o 1
819 mIn EUR byt przede wszystkim zwigzany z centralg Grupy (spadek: 1 629 min EUR), gtownie z powodu sptat
kredytow.

Ponadto istniejg aktywa finansowe - zamortyzowany koszt w Rosji w wysokosci 477 mln EUR z ptatnosci
dokonywanych przez emitentow lokalnych instrumentow dhuznych, ktére nie moga by¢ obecnie przekazywane
inwestorom zagranicznym ze wzgledu na istniejagce sankcje USA 1 UE, a zatem musza by¢ zdeponowane w
Rosyjskiej Agencji Ubezpieczen Depozytow. Nie sg one dostepne dla spotki dominujgcej do ogolnego uzytku.

Portfel kredytowy RBI jest zdywersyfikowany pod wzgledem rodzaju klienta, regionu geograficznego i branzy.
Ponizszy podzial aktywow finansowych - zamortyzowanego kosztu wedlug kontrahenta pokazuje, ze
koncentrujemy si¢ na klientach w obszarze przedsiebiorstw niefinansowych i gospodarstw domowych.
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Wartos¢ bilansowa brutto



2023 2022

w min EUR Etap 1 Etap 2 Etap 3 POCI Etap 1 Etap 2 Etap 3 POCI
Banki centralne 7.615 250 0 0 8.680 138 0 0
Rzady 22.696 596 178 0 15.653 954 169 0
Instytucje kredytowe 8.823 883 4 0 9.236 342 4 0
Inne spéiki finansowe 9.073 2.208 286 106 10.010 2.311 75 100
Spolki niefinansowe 38.499 8.993 1.741 120 38.774 10.802 1477 135
Gospodarstwa domowe 30.999 8.215 1.007 1S 33.385 7.135 1.047 134

w tym hipoteka 20.729 6.257 361 76 22.770 5.463 385 90
Lacznie 117.704 21.144 3.217 340  115.737 21.681 2.772 370

Skumulowane odpisy z tytulu utraty wartos$ci

2023 2022
w min EUR Etap 1 Etap 2 Etap 3 POCI Etap 1 Etap 2 Etap 3 POCI
Banki centralne 0 0 0 0 0 0 0 0
Rzady -57 -31 -5 0 -5 -42 -5 0
Instytucije kredytowe -1 -2 -2 0 -1 -9 -4 0
Inne spétki finansowe -11 -100 -89 -26 -15 -136 -34 -15
Spoéiki niefinansowe -179 -497 -926 -52 -165 -495 -941 -66
Gospodarstwa domowe -123 -324 -649 -29 -145 -327 -688 -36
w tym hipoteka -20 -132 -173 -17 -35 -140 -201 -23
Lacznie -371 -954 -1.670 -107 -332 -1.010 -1.671 -117
Wskaznik pokrycia kredytow ECL
2023 2022
Etap 1 Etap 2 Etap 3 POCI Etap 1 Etap 2 Etap 3 POCI
Banki centralne 0,0% 0,1% - - 0,0% 0,0% - -
Rzady 0,2% 5,2% 2,7% 1,2% 0,0% 4,4% 3,0% 0,0%
Instytucije kredytowe 0,0% 0,2% 34,4% - 0,0% 2,6% 81,9% -
Inne spétki finansowe 0,1% 4,5% 31,0% 24,7% 0,2% 5,9% 44,7% 15,0%
Spoiki niefinansowe 0,5% 5,5% 53,2% 43,2% 0,4% 4,6% 63,7% 48,7%
Gospodarstwa domowe 0,4% 3,9% 64,5% 25,6% 0,4% 4,6% 65,7% 26,9%
w tym hipoteka 0,1% 2,1% 47,8% 22.8% 0,2% 2,6% 52,2% 25,5%
Lacznie 0,3% 4,5% 51,9% 31,5% 0,3% 4,7% 60,3% 31,7%

Ponizszy podzial aktywéw finansowych - zamortyzowanego kosztu wedlug regionu pokazuje wysoka
dywersyfikacje dziatalnosci pozyczkowej RBI na rynkach europejskich:

Wartos¢ bilansowa brutto

2023 2022

w min EUR Etap 1 Etap 2 Etap 3 POCI Etap 1 Etap 2 Etap 3 POCI
Europa Srodkowa 45.395 7.957 725 64 42.072 8.792 738 71
Republika Czeska 23.269 4.613 234 27 21.502 4.384 217 28
Wegry 5.396 1.665 136 14 5.079 1.619 159 13
Stowacija 16.054 1.495 225 10 14.214 2.327 223 10
Europa Poludniowo-WSschodnia 21.881 2.927 520 113 20.305 2.173 500 133
Rumunia 9.441 1.054 203 43 9.041 998 194 46
Europa Wschodnia 11.354 5.391 487 46 13.708 6.668 659 56
Rosja 8.261 4.452 237 29 10.884 5.255 370 38
Austria i inne kraje* 39.073 4.869 1.484 117 39.652 4.048 876 110
_Lacznie 117.704 21.144 3.217 340 115.737 21.681 2.772 370

1 Austria obejmuje glownie dziatalnos¢ centrali Grupy i Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H. Inne obejmuje rowniez wszelkie efekty konsolidacji.
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Skumulowane odpisy z tytutu utraty warto$ci

2023 2022
w min EUR Etap 1 Etap 2 Etap 3 POCI Etap 1 Etap 2 Etap 3 POCI
Europa Srodkowa -129 -237 -413 -14 -120 -251 -428 -14
Republika Czeska -38 -88 -115 6 -44 -80 -110 11
Wegry -29 -81 -62 -5 -29 -79 -61 -6
Stowacija -59 -55 -128 -5 -41 -61 -139 -5
Europa Potudniowo-Wschodnia -99 -160 -345 -49 -111 -165 -352 -63
Rumunia -47 -54 -133 -13 -55 -64 -136 -15
Europa Wschodnia -110 -429 -376 -11 -52 -426 -438 -23
Rosja -18 -336 -192 -3 -25 -310 -262 -13
Austria i inne kraje* -34 -128 536 -32 -49 -167 -453 -18
Facznie -371 -954 -1.670 -107 -332 -1.010 -1.671 -117

1 Austria obejmuje glownie dziatalno$é¢ centrali Grupy i Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H. Inne obejmuje rowniez wszelkie efekty konsolidacji.

Wskaznik pokrycia kredytow ECL

2023 2022

Etap 1 Etap 2 Etap 3 POCI Etap 1 Etap 2 Etap 3 POCI
Europa Srodkowa 0,3% 3,0% 56,9% 22,4% 0,3% 2,9% 58,1% 18,9%
Republika Czeska 0,2% 1,9% 49,0% - 0,2% 1,8% 50,6% -
Wegry 0,5% 4,9% 45,4% 39,4% 0,6% 4,9% 38,1% 45,3%
Stowacija 0,4% 3, 7% 57,1% 55,3% 0,3% 2,6% 62,1% 54,7%
Europa Poludniowo-Wschodnia 0,5% 5,5% 66,3% 43,6% 0,5% 7,6% 70,4% 47,0%
Rumunia 0,5% 5,1% 65,8% 30,6% 0,6% 6,4% 70,1% 33,4%
Europa Wschodnia 1,0% 8,0% 77,2% 24,9% 0,4% 6,4% 66,4% 41,3%
Rosja 0,2% 7,5% 81,0% 11,3% 0,2% 5,9% 70,8% 35,1%
Austria i inne kraje* 0,1% 2,6% 36,1% 27,4% 0,1% 4,1% 51,7% 16,5%

tacznie 0,3% 4,5% 51,9% 31,5% 0,3% 4,7% 60,3% 31,7%

1 Austria obejmuje glownie dziatalno$¢ centrali Grupy i Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H. Inne obejmuje réwniez wszelkie efekty konsolidacji.

Kwoty w Etapie 1 obejmujg aktywa o tacznej wartosci 18 845 mln EUR (w poprzednim roku: 11 915 min EUR),
dla ktérych zastosowano wyjatek niskiego ryzyka kredytowego, z czego 17 578 mln EUR (w poprzednim roku:
10 600 mIn EUR) przypada na aktywa finansowe - zamortyzowany koszt, a 1 267 min EUR (w poprzednim roku:
1 315 mIn EUR) na aktywa finansowe - wartos¢ godziwa przez inne catkowite dochody.

RBI posiada pozyczki i nalezno$ci (aktywa finansowe - zamortyzowany koszt) w wysokosci 1 722 mIn EUR (w
poprzednim roku: 987 min EUR), dla ktorych nie ma oczekiwanych strat kredytowych z powodu zabezpieczenia.
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Rozwo6j uposledzen
Rozwoj odpisow z tytulu utraty wartos$ci naleznosci i obligacji w kategorii aktywow finansowych wycenianych w

zamortyzowanym koszcie, aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
oraz pozostalych depozytéw a vista w bankach:



Etap 1 Etap 2 Etap 3 POCI Lacznie
Oczekiwana Oczekiwana Oczekiwana Oczekiwana

12-miesigczna strata w strata w strata w
w min EUR strata pozostatym pozostatym pozostatym
Status 1 stycznia 2023 r. 333 1.026 1.673 117 3.150
Wzrpst.spowodowany rozpoczgciem dziatalno$ci i 277 15 0 440
przejeciem 148
Zmniejszenie z tytutu usuniecia z bilansu -76 -189 -287 -20 -573
Zmiany ryzyka kredytowego (netto) -110 -58 603 16 451
Zmiany wynikajace z modyfikacji bez usunigcia z
bilansu (netto) 0 0 4 -1 3
Zmniejszenie z powodu odpisow -1 -4 -290 -9 -304
Zmiany wynikajace z parametrow modelu/ryzyka 5 34 5 0 44
Zmiana zakresu konsolidacji 0 4 1 -4 1
Kursy wymiany walut i inne -56 18 52 8 -83
Status 31.12.2023 372 978 1.673 107 3.130
w tym warto$¢ godziwa przez inne catkowite 1 9 2 0 12
w tym inne depozyty a vista w bankach 0 15 1 0 16
Etap 1 Etap 2 Etap 3 POCI Lacznie
Oczekiwana Oczekiwana Oczekiwana  Oczekiwana
12-miesigczna Strata w Strata w strata w
w min EUR strata pozostalvm pozostalvm pozostalym
Status 1 stycznia 2022 r. 196 687 1.567 118 2.569
Wzrost spowodowany rozpoczgciem dziatalnosci i 139 20 0 282
przejeciem 123
Zmniejszenie z tytutu usuniecia z bilansu -41 -124 -289 -30 -484
Zmiany ryzyka kredytowego (netto) 81 314 564 24 982
Zmiany wynikajace z modyfikacji bez usuniecia z
bilansu (netto) 0 -1 1 0 0
Zmniejszenie z powodu odpiséw -1 -3 -196 -10 -210
Zmiany wynikajace z parametrow modelu/ryzyka -3 14 -10 1 3
Zmiana zakresu konsolidacji 3 3 0 14 19
Kursy wymiany walut i inne -41 13 16 1 11
Status 31.12.2022 333 1.026 1.673 117 3.150
W tym warto$¢ godziwa przez inne catkowite
dochody 1 1 0 0 1
w tym inne depozyty a vista w bankach 0 0 1 0 1

Wartos$ci bilansowe aktywow finansowych - zamortyzowany koszt wedtug kategorii 1 etapu ratingu

Analiza wiarygodnosci kredytowej aktywdéw finansowych jest oceng prawdopodobienstwa niewykonania
zobowigzania przez aktywa w czasie.

- Doskonate sg pozycje ryzyka, ktore maja duza zdolnos$¢ do wypelnienia zobowigzan finansowych przy znikomym
lub zerowym prawdopodobienstwie niewykonania zobowigzania (niedetaliczna skala PD >0,0000 < 0,0300 procent
i detaliczna skala PD >0,00 < 0,17 procent).

- Bardzo dobre pozycje ryzyka charakteryzuja si¢ wysoka zdolnosciag do wywigzywania si¢ ze zobowigzan
finansowych, przy czym prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania jest znikome lub niskie (niedetaliczna
skala PD >0,0300 < 0,1878% i detaliczna skala PD >0,17 < 0,35%).

- Pozycje o dobrym ryzyku to te, ktére majg dobra zdolno$¢ do wypetiania zobowigzan finansowych przy niskim
ryzyku niewykonania zobowigzania (skala PD niedetalicznych >0,1878 < 1,1735% i skala PD detalicznych >0,35
<1,37%).

- Zadowalajace sa pozycje ryzyka, ktére wymagaja $cislejszego monitorowania i majg $rednig lub odpowiednia
zdolnos¢ do wypehiania zobowigzan finansowych przy umiarkowanym ryzyku niewykonania zobowigzania (skala
PD niedetalicznego >1,1735 < 7,3344% i skala PD detalicznego >1,37 < 7,28%).



- Ponizej $redniej sg pozycje ryzyka, ktore wymagaja réznych pozioméw szczegodlnej uwagi i majg niepokojace
ryzyko niewykonania zobowigzania (niedetaliczna skala PD >7,3344 < 100,0 procent i detaliczna skala PD >7,28
< 100 procent).

87

- Pozycje ryzyka sklasyfikowane jako z utrata warto$ci maja rating kredytowy z utrata wartosci (skala PD 100,0
procent zarowno dla klientdw niedetalicznych, jak i detalicznych).

Ponizsza tabela przedstawia zalezno$¢ migdzy kategoriami ratingowymi a etapami zgodnie z MSSF 9. Nalezy
zauwazyc¢, ze ze wzgledu na wzgledny charakter znacznego wzrostu ryzyka kredytowego dla aktywow finansowych
na etapach 1 1 2, nie jest obowigzkowe, aby aktywa na etapie 2 mialy nizszy rating kredytowy niz na etapie 1,
chociaz zwykle tak jest.

2023 Etap 1 Etap 2 Etap 3 POCI Lacznie

Oczekiwana 12- OCZekiwanastrata  Oczekiwana strata ~ Oczekiwana strata

miesicczna strata w pozosta}yl_'n w pozosta%yl_’n w pozosta%yr_n

w min EUR okresie okresie okresie
Doskonaty 15.951 807 0 0 16.758
Bardzo dobry 35.954 3.344 0 1 39.299
Dobry 41.001 7.000 0 7 48.008
Zadowalajacy 19.653 6.110 0 15 25.778
Ponizej $redniej 2.602 2.949 0 10 5.560
Uposledzony 0 0 3.153 290 3.443
Nie zalecane 2.544 935 63 17 3.560
Wartos$¢ bilansowa brutto 117.704 21.144 3.217 340 142.405

Skumulowane odpisy z

tytutu utraty wartosci -371 -954 -1.670 -107 -3.102
Wartos$¢ ksiegowa 117.333 20.190 1.547 233 139.302
2022 Etap 1 Etap 2 Etap 3 POCI Lacznie

. Oczekiwana strata  Oczekiwana strata  Oczekiwana strata

Oczekiwana 12-

miesicczna strata w pozosta%yl_‘n w pozosta%yr_n w pozosta%yr_n

w min EUR okresie okresie okresie
Doskonaty 18.434 601 0 0 19.035
Bardzo dobry 37.450 3.772 0 4 41.226
Dobry 35.444 6.956 0 6 42.406
Zadowalajacy 19.230 6.738 0 13 25.982
Ponizej $redniej 2.212 3.322 0 20 5.553
Uposledzony 0 0 2.667 304 2.970
Nie zalecane 2.966 292 106 24 3.388
Wartos$¢ bilansowa brutto 115.737 21.681 2.772 370 140.561

Skumulowane odpisy z

tytuhu utraty wartosci -332 -1.010 -1.671 -117 -3.130
Warto$¢ ksiegowa 115.405 20.672 1.101 253 137.431

Kategoria bez ratingu obejmuje przede wszystkim aktywa finansowe dla gospodarstw domowych (gtéwnie w
Serbii, Stowacji i Chorwacji), dla ktorych nie sg jeszcze dostgpne ratingi i ktorych kategoryzacja opiera si¢ zatem
na czynnikach jakoSciowych.

14) Zmodyfikowane aktywa

Jesli sktadnik aktywow finansowych jest modyfikowany, RBI rozrdznia, czy modyfikacja jest istotna czy nieistotna.
RBI uznaje modyfikacje za istotna, jesli zdyskontowana warto$¢ biezaca przeplywow pienigznych w nowych
warunkach przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej roézni si¢ o co najmniej 10 procent od
zdyskontowanej wartos$ci biezacej pozostatych przeplywdw pienieznych pierwotnych aktywow finansowych (test
wartosci biezgcej). Oprocz testu wartosci biezacej, inne kryteria ilo§ciowe i1 jakosciowe sa wykorzystywane do



oceny, czy zmiana jest istotna. Inne kryteria iloSciowe sg zasadniczo oparte na wydluzeniu $redniego pozostatego
okresu. W przypadku restrukturyzacji kredytow na etapie 3 czesto stosuje si¢ maksymalne platnosci, jakich nadal
oczekuje si¢ od klienta. W takim przypadku stosuje si¢ osad w celu oceny, czy zmiana umowy powoduje powstanie
nowego skladnika aktywow finansowych. Kryteria jakosciowe pozwalajace na stwierdzenie istotnej modyfikacji
warunkéw umowy obejmuja zmiane waluty bazowej, a takze klauzule, ktore powoduja, ze kryterium umownych
przeptywow pienigznych zgodnie z MSSF 9 nie jest spetnione lub zmiane rodzaju instrumentu (np. obligacja zostaje
zamieniona na pozyczke).

Znaczace modyfikacje prowadza do zaprzestania ujmowania istniejgcego sktadnika aktywow i ujecia nowego
instrumentu finansowego w warto$ci godziwej (w tym przeklasyfikowania i nowej alokacji etapu dla logiki utraty
warto$ci). Nieistotne modyfikacje nie prowadza do usunigcia z bilansu, ale do korekty wartosci bilansowej brutto
ujetej w rachunku zyskow i strat.

Negatywne otoczenie gospodarcze, takie jak wysoka inflacja, problemy z tancuchem dostaw i zmiana stop
procentowych, doprowadzily do wzrostu efektu modyfikacji netto w roku obrotowym 2023. Wynikato to gtéwnie
z interwencji rzadu w poziom stop procentowych w Serbii i na Wegrzech. Efekty modyfikacji netto wzrosty rok do
roku do minus 27 min euro.
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2023 Etap 1 Etap 2 Etap 3 POCI Lacznie
w min EUR

Efekt modyfikacii netto aktywdw finansowych -9 -8 -8 -1 -27
Zamortyzowany koszt przed modyfikacja aktywow finansowych 3.039 1.163 148 3 4.353
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien 31 grudnia zmodyfikowanych

aktywow, ktore powrécity do etapu 1 w ciagu roku 0 0 0 0 0
2022 Etap 1 Etap 2 Etap 3 POCI  Lacznie
w min EUR

Efekt modyfikacji netto aktywoéw finansowych -7 1 -3 -1 -11
Zamortyzowany koszt przed modyfikacja aktywow finansowych 4.177 1.622 97 8 5.904
Wartos$¢ bilansowa brutto na dzien 31 grudnia zmodyfikowanych 0 43 0 0 43

aktywow, ktore powrdcily do etapu 1 w ciggu roku

(15) Zobowigzania finansowe - zamortyzowany koszt

Zobowigzania sg uyymowane gtownie wedtug zamortyzowanego kosztu. R6znice migdzy kwota wyptacong a kwota
nominalng sa ujmowane jako naliczone odsetki i wykazywane w wyniku z tytutu odsetek. Depozyty klientow i
emisje papierow wartosciowych wykorzystywane do refinansowania sa gtownie ujmowane w tej kategorii.

Wyemitowany kapital podporzadkowany 1 kapitat zapasowy ujmuje si¢ w pozycji zobowigzania finansowe -
zamortyzowany koszt lub zobowigzania finansowe - wyznaczone do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy. Aktywa sekurytyzowane i niesekurytyzowane sa podporzadkowane, jezeli w przypadku likwidacji lub
upadtosci roszczenia mogg zosta¢ zaspokojone dopiero po zaspokojeniu roszczen innych, niepodporzadkowanych
wierzycieli. Kapitat Tier II definiuje si¢ zgodnie z art. 63 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 (CRR). Odpowiednie
instrumenty majg pierwotny okres zapadalno$ci wynoszacy co najmniej pie¢ lat, majg charakter podporzadkowany
1 nie mogg, migdzy innymi, zawiera¢ zadnych zachet do wezesniejszego wykupu, przyznawaé posiadaczowi prawa
do przyspieszonej sptaty ani obejmowac ptatnosci odsetek lub dywidend, na ktorych wysokos¢ ma wplyw rating
kredytowy emitenta.



w min EUR 2023 2022

Zobowigzania wobec bankow 26.124 33.612
Kwoty krétkoterminowe / depozyty overnight 13.613 13.552
Zobowigzania z uzgodnionym terminem zapadalnos$ci 9.969 17.590
Umowa odkupu 2.542 2.470
Zobowigzania wobec klientow 119.331 125.017
Kwoty krétkoterminowe / depozyty overnight 84.111 93.686
Zobowiazania z uzgodnionym terminem zapadalno$ci 34.451 31.214
Umowa odkupu 769 117
Sekurytyzowane zobowigzania 17.772 14.559
Obligacje zabezpieczone 3.881 2.494
Umowy hybrydowe 499 483
Pozostate zobowiazania sekurytyzowane 13.391 11.583

W tym zamienne ztozone instrumenty finansowe 1.926 1.348

w tym niezamienne 11.465 10.235
Pozostale zobowiazania finansowe 1.484 1.955
tacznie 164.711 175.142

w tym podporzadkowane zobowiazania finansowe 2.167 2.614

w tym zobowigzania z tytutu leasingu 371 394

W obszarze zobowigzan wobec bankoéw, zobowigzania o uzgodnionym terminie zapadalnos$ci zmniejszyty sie o 7
045 mIn EUR, w szczegdlnosci w centrali Grupy, oraz o 773 min EUR na Stowacji. W obu przypadkach spadek
ten wynikatl gléwnie ze sptat instrumentow TLTRO. W roku sprawozdawczym sptacono 4 925 min EUR w centrali
Grupy i 890 mln EUR na Stowacji. Na dzien sprawozdawczy Grupa nadal posiadata wolumeny o tacznej wartosci
2 200 mIn EUR z terminem zapadalno$ci w marcu 2024 r. i 37 mln EUR z terminem zapadalnosci w grudniu 2024
r. Wartos¢ bilansowa ujgta w tym kontek$cie w zobowigzaniach wobec bankow wyniosta 2 285 min EUR. Wiecej
informacji na temat ujecia ksiggowego instrumentow TLTRO III mozna znalez¢ w raporcie rocznym za 2022 r.,
punkt (15) Zobowigzania finansowe - Zamortyzowany koszt.

W obszarze kwot krotkoterminowych/depozytéw overnight od klientdéw odnotowano spadki o tgcznej wartosci 9
575 min EUR. Na szczegdlng uwage zastuguje efekt kursowy z Rosji w wysokosci 4 054 min EUR uwzgledniony
w tej zmianie, ktéry dodatkowo zintensyfikowal trend spadkowy. Odwrotng tendencj¢ zaobserwowano w
przypadku zobowigzan o uzgodnionym terminie zapadalno$ci. Wzrosty one o 3 237 mIn EUR. Spadki w centrali
Grupy (spadek: 1 397 mln EUR) i w Rosji (spadek: 838 mln EUR) miaty odwrotny skutek.
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Obligacje zabezpieczone wzrosty o 1 041 mln EUR w centrali Grupy i o 502 mln EUR na Stowacji. Emisje w
centrali Grupy (wzrost: 889 mln EUR), na Stowacji (wzrost: 335 min EUR) i w Chorwacji (wzrost: 256 mln EUR)

byly gtéwnymi czynnikami wzrostu niezamiennych sekurytyzowanych zobowigzan.

Pozostale zobowigzania finansowe spadly szczegolnie gwattownie w Rosji ze wzgledu na spadek oczekujacych
rozliczen i kwot do wyplaty.
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Zobowigzania wobec bankow 1 klientow wedlug klasy aktywow:

w min EUR 2023 2022
Banki centralne 2.987 8.915
Rzady 3.698 2.892
Instytucje kredytowe 23.137 24.697
Inne spéiki finansowe 12.097 13.208
Spoéiki niefinansowe 45.084 50.041
Gospodarstwa domowe 58.452 58.876
Lacznie 145.455 158.629

Zobowigzania wobec bankow centralnych zmniejszyly si¢ o 5 021 mln EUR, w szczegdlnosci w centrali Grupy.
Najwicksze spadki zobowigzan wobec przedsigbiorstw niefinansowych odnotowano w Rosji (spadek: 3 386 min
EUR) i centrali Grupy (spadek: 3 169 min EUR).



Znaczace wyemitowane dluzne papiery warto$ciowe:

Emitent ISIN Typ Waluta W_alrtf)sc Kupon Dojrzatosé¢ Data sptaty
RBIAG  XS2579606927 Uprzywilejowana oferta EUR 1.000 4,8%  26.01.2027 26.01.2026
RBIAG  XS2146564930 Uprzywilejowana oferta EUR 800 41%  27.03.2025 Nie
RBIAG  XS2106056653 Uprzywilejowana oferta EUR 750 0,3%  22.01.2025 Nie
RBI AG XS2055627538  Uprzywilejowana oferta EUR 750 0,4%  25.09.2026 Nie
RBI AG XS2526835694  Uprzywilejowana oferta EUR 500 41%  08.09.2025 Nie
TBSK SK4000022430 Uprzywilejowana oferta EUR 500 34%  31.01.2026 Nie
RBI AG XS2596528716  Uprzywilejowana oferta EUR 500 3,9% 16.03.2026 Nie
RBIAG  XS2537097409 Uprzywilejowana oferta EUR 500 2,9%  28.09.2026 Nie
RBIAG  XS2481491160 Uprzywilejowana oferta EUR 500 1,5%  24.05.2027 Nie
RBIAG  XS2626022656 Uprzywilejowana oferta EUR 500 3.4%  27.09.2027 Nie
RBIAG  XS2435783613 Uprzywilejowana oferta EUR 500 0,1%  26.01.2028 Nie
RBI AG XS2547936984  Uprzywilejowana oferta EUR 500 58% 27.01.2028 Nie
RBIAG  XS2682093526 Uprzywilejowana oferta EUR 500 6,0%  15.09.2028 15.09.2027
RBI AG XS2086861437  Uprzywilejowana oferta EUR 500 0,1%  03.12.2029 Nie
RBI AG  XS2049823763 Kapital podporzadkowany EUR 500 15% 12.03.2030 12.03.2025
RBI AG XS2189786226 Kapital podporzadkowany EUR 500 2,9%  18.06.2032 18.06.2027
RBI AG XS2534786590 Kapital podporzadkowany EUR 500 74%  20.12.2032 20.09.2027
RBI AG XS2353473692  Kapital podporzadkowany EUR 500 14%  17.06.2033 17.03.2028

W okresie sprawozdawczym wydatki na zobowigzania podporzadkowane wyniosty 103 mln EUR (w poprzednim roku: 101 min EUR).

Rozwoj podporzadkowanych zobowigzan finansowych w kategoriach zamortyzowanego kosztu i wyznaczonej wartosci godziwej przez wyceng zyskow/strat.

w min EUR

‘Wartos$¢ bilansowa na dzien 1 stycznia 2022 r. 3.165

Zmiana warto$ci bilansowej -462
w tym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -228
w tym wptyw zmian kurséw walutowych -26
w tym zmiana warto$ci godziwej -208

‘Wartos$¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2022 r. 2.703

Zmiana warto$ci bilansowej -536
w tym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -582
w tym wptyw zmian kurséw walutowych -3
w tym zmiana warto$ci godziwej 49

Wartos$¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2023 r. 2.167
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(16) Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych nieujetych w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa ponizszych instrumentow jest obliczana wylgcznie na potrzeby informacji dodatkowej i nie ma
wplywu na skonsolidowany bilans ani skonsolidowany rachunek zyskow i strat. W przypadku wszystkich transakcji
krétkoterminowych (transakcje o okresie do trzech miesiecy) stosowana jest uproszczona metoda obliczania
wartosci godziwej dla portfeli detalicznych i niedetalicznych. Warto$¢ godziwa tych krotkoterminowych transakcji
odpowiada wartos$ci bilansowej produktu. W przypadku innych transakcji stosowana jest metoda opisana w sekcji
Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych ujmowanych w wartosci godziwe;.



2023

w min EUR Poziom | Poziom Il Poziom Il Warto$¢ Warto$é Roznica
Aktywa

Gotéwka w kasie, salda w bankach centralnych

i inne depozyty a vista 0 43.234 0 43.234 43.234 0
Aktywa finansowe - zamortyzowany koszt 21.474 2.246 113.497 137.217 139.302 -2.085
Dtuzne papiery warto$ciowe 21.474 2.246 1.862 25.582 25.723 -141
Pozyczki i naleznos$ci 0 0 111.636 111.636 113.580 -1.944
Zobowigzania

Zobowiazania finansowe - zamortyzowany

koszt 834 15.398 147.236 163.468 164.339 -871
Zobowigzania wobec bankow i Klientdw! 0 0 144.287 144.287 145.084 -797
Sekurytyzowane zobowiazania 834 15.398 1.465 17.697 17.772 -75
Pozostale zobowiazania finansowe 0 0 1.484 1.484 1.484 0

1 Zgodnie z MSSF 7 zobowigzania z tytutu leasingu nie zostaly uwzglednione.
Poziom | Kwotowane ceny rynkowe
Poziom Il Metody wyceny oparte na danvch rynkowych

2022

w min Poziom | Poziom Il Poziom Il Warto$¢ Warto$é Roznica
Aktywa

Gotdwka w kasie, salda w bankach centralnych i

inne depozyty a vista 0 53.683 0 53.683 53.683 0
Aktywa finansowe - zamortyzowany koszt 15.260 1.452 116.767 133.479 137.431 -3.951
Dtluzne papiery warto$ciowe 15.260 1.452 1.426 18.138 18.960 -822
Pozyczki i nalezno$ci 0 0 115.341 115.341 118.471 -3.130
Zobowigzania 0
Zobowigzania finansowe - zamortyzowany koszt 263 12.915 160.571 173.749 174.748 -999
Zobowigzania wobec bankow i klientow' 0 0 157.675 157.675 158.235 -560
Zobowiazania sekurytyzowane? 263 12.915 942 14.120 14.559 -439
Pozostale zobowigzania finansowe 0 0 1.955 1.955 1.955 0

1 Zgodnie z MSSF 7 zobowigzania z tytutu leasingu nie zostaly uwzglgdnione.
Poziom | Kwotowane ceny rynkowe

Poziom Il Metody wyceny oparte na danych rynkowych

2 Korekta danych za poprzedni rok
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Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
(17) Aktywa finansowe - warto$¢ godziwa przez inne catkowite dochody

RBI wycenia instrument dtuzny w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spelnione sg oba ponizsze
warunki:

- Sktadnik aktywow jest utrzymywany w ramach modelu biznesowego, ktorego celem jest zarowno uzyskiwanie
przeplywow pienigznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz aktywow finansowych.

- Cechy umowne sktadnika aktywow prowadza do przeptywow pieni¢znych w ustalonych punktach w czasie, ktore
stanowig wytacznie splate kapitatlu i odsetek od niesptaconej kwoty gtowne;.

Kategoria ta obejmuje przede wszystkim papiery warto§ciowe stuzace do zarzadzania ptynnoscia.

Sa one wyceniane w wartosci godziwej. Przychody z tytulu odsetek, zyski i straty z tytulu r6znic kursowych
wynikajace z ponownej wyceny oraz odpisy z tytutlu utraty wartosci lub odwrdcenie odpisow z tytutu utraty
warto$ci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat i obliczane w taki sam sposob, jak w przypadku aktywéw
finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Pozostale zmiany wartosci godziwej sa uyjmowane w
innych catkowitych dochodach. W momencie usuni¢cia z bilansu skumulowane zyski lub straty netto z tytutu zmian
wartosci godziwej ujete w innych catkowitych dochodach sg przeklasyfikowywane do rachunku zyskéw i strat.



Wyjasnienia dotyczace zastosowanego modelu utraty warto$ci mozna znalez¢ w sekcji dotyczacej ogolnych zasad
utraty wartosci (MSSF 9).

RBI wycenia instrument kapitalowy w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli RBI nieodwotalnie
zdecyduje przy poczatkowym ujgciu o ujmowaniu pdzniejszych zmian wartosci godziwej w innych catkowitych
dochodach (OCI). Decyzja ta jest podejmowana indywidualnie dla kazdej inwestycji i dotyczy gldwnie inwestycji
strategicznych, ktére nie sa w pelni skonsolidowane oraz jednostek stowarzyszonych, ktére nie sg rozliczane
metodg praw wilasnosci. W przeciwienstwie do instrumentow dtuznych, zyski i straty ujete w innych catkowitych
dochodach (OCI) nie sa przeklasyfikowywane do rachunku zyskow i strat w momencie zbycia, a utrata wartosci
nie jest uymowana w rachunku zyskow i strat.

2023 Brutto Skumulowane Skumulowane

w min EUR Wartos¢ bilansowa odpisy z tytutu Inne catkowite ~ Warto$¢ ksiegowa
Instrumenty kapitatowe 182 - 0 182
Inne spéiki finansowe 101 - 0 101
Spoélki niefinansowe 81 - 0 81
Dtluzne papiery warto$ciowe 2.864 -12 -42 2.810
Rzady 1.981 -9 -33 1.939
Instytucie kredytowe 748 -1 -8 740
Inne spétki finansowe 3 0 0 8
Spoélki niefinansowe 132 -3 -1 128
Lacznie 3.045 -12 -42 2.992
2022 Brutto Skumulowane Skumulowane

wmin EUR Warto$¢ bilansowa odpisy z tytulu Inne catkowite Warto$¢ ksiggowa
Instrumenty kapitatlowe 169 - 0 169
Inne spétki finansowe 99 - 0 99
Spolki niefinansowe 69 - 0 69
Dluzne papiery warto$ciowe 3.160 -15 -111 3.034
Rzady 2.291 -13 -92 2.186
Instytucje kredytowe 730 0 -13 717
Inne spétki finansowe 3 0 0 3
Spoélki niefinansowe 136 -1 -6 128
Lacznie 3.328 -15 -111 3.203

Warto$¢ bilansowa zmniejszyla si¢ w wyniku sprzedazy i wykupu obligacji, gtéwnie w Chorwacji i Serbii,
skompensowanych zakupami obligacji rzagdowych na Wegrzech i Ukrainie.
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Instrumenty kapitatowe w aktywach finansowych - warto$¢ godziwa przez inne catkowite dochody:

w min EUR 2023 2022
Visa Inc, San Francisco (USA), akcje uprzywilejowane klasy A 17 18
CEESEG Aktiengesellschaft, Wieden (AT), akcje zwykle 25 26
Medicur - Holding Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT), akcje spotki 19 18
HOBEX AG, Salzburg (AT), akcje spotki 9 7
PSA Payment Services Austria GmbH, Wieden (AT), udzialy w spotce 7 6
Inne 104 93
Lacznie 182 169
Dywidendy wyplacone z instrumentéw kapitatowych - warto$¢ godziwa przez inne catkowite 8 9

Wartosci bilansowe aktywow finansowych - warto$¢ godziwa przez inne catkowite dochody z
wylaczeniem instrumentow kapitalowych wedtug kategorii i etapu ratingu



2023 Etap 1 Etap 2 Etap 3 POCI Lacznie
Oczekiwana 12-miesigczna Oczekiwana strata w Oczekiwana strataw Oczekiwana strata w

w min EUR strata pozostatym okresie pozostatym okresie pozostatym okresie

Doskonaty 371 4 0 0 375

Bardzo dobry 1.005 8 0 0 1.013

Dobry 1.215 170 0 0 1.385

Zadowalajacy 2 3 0 0 6

Ponizej $redniej 0 64 0 0 64

Uposledzony 0 0 2 0 2

Nie zalecane 18 0 0 0 18

Warto$¢ bilansowa brutto 2.611 250 2 0 2.864

Skumulowane odpisy z tytulu -1 -9 -2 0 -12

Skumulowane inne catkowite -46 4 0 0 -42

Wartos$¢ ksiegowa 2.564 244 1 0 2.810

2022 Etap 1 Etap 2 Etap 3 POCI Lacznie
Oczekiwana 12- Oczekiwana strata  Oczekiwana strata Oczekiwana strata

w min EUR miesigczna strata w pozostatym W pozostatym W pozostatym

Doskonaty 587 0 0 0 587

Bardzo dobry 1.676 0 0 0 1.676

Dobry 714 2 0 0 716

Zadowalajacy 0 27 0 0 27

Ponizej $redniej 0 132 0 0 132

Uposledzony 0 0 2 0 2

Nie zalecane 19 0 0 0 19

Wartos¢ bilansowa brutto 2.997 160 2 0 3.160

Skumulowane odpisy z -1 -13 -1 0 -15

Skumulowane inne -115 3 0 0 -111

Wartos¢ ksiegowa 2.881 150 2 0 3.034

(18) Aktywa finansowe nieprzeznaczone do obrotu - obowigzkowo wyceniane w warto$ci godziwej przez

wynik finansowy

RBI jest zobowiazany do ujecia sktadnika aktywoéw finansowych w wartosci godziwej, jesli sktadnik aktywow
finansowych nie jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu ani w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody, nie ma zamiaru obrotu, a sktadnik aktywow nie zostal dobrowolnie wyznaczony do wartosci godziwej.
Dotyczy to gltéwnie papierow wartosciowych i pozyczek, ktore nie spetniaja umownych warunkéw przeptywow
pienieznych lub portfeli aktywow finansowych, ktoére nie sg przeznaczone do obrotu, ktore sa zarzadzane na

podstawie warto$ci godziwej i oceniane na podstawie ich wynikow.
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w min EUR 2023 2022
Instrumenty kapitalowe 8 6
Inne spéiki finansowe 7 6
Spoéiki niefinansowe 1 0
Dtuzne papiery wartoSciowe 374 276
Rzady 146 69
Instytucje kredytowe 25 12
Inne spéiki finansowe 185 182
Spotki niefinansowe 18 12
Pozyczki i naleznosci 567 475
Rzady 1 1
Instytucje kredytowe 2 2
Inne spéiki finansowe 24 30
Spoéiki niefinansowe 76 80
Gospodarstwa domowe 464 362
Lacznie 949 757




(19) Aktywa i zobowigzania finansowe - wyznaczone do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik

finansowy

Kategoria ta obejmuje glownie te aktywa finansowe, ktore zostaly nieodwotalnie wyznaczone jako instrumenty
finansowe wyceniane w warto$ci godziwe] w momencie poczatkowego ujecia (opcja wartosci godziwej).
Warunkiem zastosowania opcji warto$ci godziwej jest wyeliminowanie lub znaczace ograniczenie niespojno$ci w
zakresie wyceny lub ujmowania. Powstaja one, gdy wycena aktywow lub zobowigzan finansowych lub ujecie
wynikajacych z nich zyskow lub strat odbywa si¢ na innej podstawie.

Zobowigzania finansowe sg rdwniez wyznaczane jako instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej w
celu uniknigcia odchylen wyceny od zwigzanych z nimi instrumentéw pochodnych. Warto$¢ godziwa zobowigzan
finansowych sklasyfikowanych w tej kategorii przy uzyciu opcji wartosci godziwej obejmuje wszystkie czynniki
ryzyka rynkowego, w tym ryzyko kredytowe emitenta zwigzane z tymi zobowigzaniami finansowymi.

Zobowigzania finansowe obejmuja glownie obligacje strukturyzowane. Warto$¢ godziwa tych zobowigzan
finansowych jest ustalana poprzez zdyskontowanie umownych przeplywow pieni¢znych przy uzyciu krzywej
dochodowosci skorygowanej o ryzyko kredytowe, ktora odzwierciedla poziom, na jakim Grupa wyemitowalaby
podobne instrumenty finansowe na dzien bilansowy. Parametry ryzyka rynkowego sa okre$lane przy uzyciu
poréwnywalnych instrumentéw finansowych. Wyniki wyceny zobowigzan wyznaczonych jako instrumenty
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej sag ujmowane w wyniku na dziatalnosci handlowej i wyniku z wyceny
do wartosci godziwe;j.

Przychody z tytutu odsetek sa uyyjmowane w wyniku z tytutu odsetek, podczas gdy zyski i straty z wyceny i zbycia
sa wykazywane w wyniku na dzialalnos$ci handlowej i wyniku z wyceny do wartosci godziwej. W przypadku
zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, zmiany wartosci godziwe;j,
ktoére mozna przypisa¢ do zmiany wlasnego ryzyka kredytowego, nie sa uyymowane w rachunku zyskéw i strat, ale
w innych catkowitych dochodach.

Aktywa finansowe - Wyznaczona warto$¢ godziwa przez wynik finansowy

w min EUR 2023 2022
Dluzne papiery warto$ciowe 185 84
Rzady 155 43
Instytucije kredytowe 22 26
Spoéiki niefinansowe 8 15
Facznie 185 84
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Zobowigzania finansowe - Wyznaczona warto$¢ godziwa przez wynik finansowy

w min EUR 2023 2022
Zobowigzania wobec bankow 20 29
Zobowiazania z uzgodnionym terminem zapadalno$ci 20 29
Zobowigzania wobec klientow 22 82
Zobowiazania z uzgodnionym terminem zapadalno$ci 22 82
Sekurytyzowane zobowigzania 1.046 839
Umowy hybrydowe 1 1
Pozostate zobowiazania sekurytyzowane 1.046 838

w tym niezamienne 1.046 838
Lacznie 1.088 950

w tym podporzadkowane zobowiazania finansowe 0 89

(20) Aktywa finansowe - przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu shuza wykorzystaniu krétkoterminowych
wahan cen rynkowych. Papiery wartoSciowe i pochodne instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu sa
ujmowane wedlug wartosci godziwej. Do ustalenia warto$ci godziwej produktow notowanych na gietdzie
wykorzystywane sg ceny gietdowe. Jesli takie ceny nie sg dostepne, ceny wewnetrzne sa okreslane dla pierwotnych
instrumentow finansowych i transakcji terminowych na podstawie obliczen wartosci biezacej, a dla opcji na
podstawie odpowiednich modeli cen opcji. Kalkulacja wartosci biezacej opiera si¢ na krzywej stop procentowych
sktadajacej si¢ ze stop rynku pienieznego, stop przysztych i stop swap.

Jesli wartoéci rynkowe sa dodatnie, transakcje sa przypisywane do aktywow finansowych - przeznaczonych do
obrotu; jesli wartosci rynkowe sg ujemne, sg one ujmowane w zobowigzaniach finansowych - przeznaczonych do
obrotu. Zmiana wartosci rynkowej jest uyymowana w rachunku zyskéw i strat w pozycji wynik na dziatalnosci
handlowej. Instrumenty pochodne wykorzystywane do celow zabezpieczajacych zgodnie z MSR 39 sg ujmowane
w ramach rachunkowos$ci zabezpieczen. Ponadto wszelkie zobowigzania z tytulu dostaw z krotkiej sprzedazy
papieréw warto$ciowych sg ujmowane w zobowigzaniach finansowych - przeznaczonych do obrotu.

Produkty gwarantowane kapitalowo (fundusze gwarancyjne i plany emerytalne) sa prezentowane jako sprzedane
opcje sprzedazy na odpowiedni fundusz, ktory ma by¢ gwarantowany. Grupa wyemitowata zobowigzania do
gwarancji kapitatu w ramach dotowanego przez panstwo, finansowanego ze sktadek planu emerytalnego zgodnie z
§ 108h (1) nr 3 EStG. Bank gwarantuje, ze w przypadku annuitetu kwota dostgpna do annuitetu nie bedzie nizsza
niz suma kwot wplaconych przez podatnika plus sktadki zaksiegowane dla tego podatnika w rozumieniu § 108g
EStG.

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane w wyniku z tytutu odsetek, podczas gdy wyniki wyceny i zbycia sg
wykazywane w wyniku na dziatalnosci handlowej i wyniku z wyceny do wartosci godziwe;j.



w min EUR 2023 2022

Instrumenty pochodne 3.774 5.059
Kontrakty na stope procentowa 2.719 3.912
Kontrakty kapitatowe 201 35
Kurs walutowy i kontrakty na ztoto 797 1.075
Umowy kredytowe 26 11
Kontrakty terminowe na towary 1 3
Inne 31 23
Instrumenty kapitatowe 426 287
Instytucje kredytowe 50 37
Inne spétki finansowe 126 100
Spotki niefinansowe 250 149
Dtuzne papiery warto$ciowe 1.583 1.064
Banki centralne 64 0
Rzady 1.210 719
Instytucje kredytowe 224 211
Inne spéiki finansowe 22 63
Spoélki niefinansowe 64 71
Pozyczki i naleznosci 0 0
Facznie 5.783 6.411
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Spadek o 628 min EUR do 5 783 mln EUR wynikat gtéwnie z efektéw wyceny i wahan kurséw walutowych
instrumentow pochodnych, a takze wyzszego zabezpieczonego wolumenu, w szczegoélnosci instrumentéw
pochodnych na stop¢ procentowa i walutg obcg w centrali Grupy.

W ramach pozycji aktywa finansowe - przeznaczone do obrotu, papiery wartosciowe zastawione jako
zabezpieczenie, ktore odbiorca ma prawo sprzedaé lub zastawi¢, wyniosty 46 min EUR (w poprzednim roku: 41
min EUR).

Pochodne instrumenty finansowe

W ramach swojej zwyktej dziatalnosci RBI przeprowadza transakcje z wykorzystaniem pochodnych instrumentow
finansowych zarowno w celach handlowych, jak i zabezpieczajacych. Instrumenty pochodne wykorzystywane
przez RBI obejmujg swapy, standardowe kontrakty forward, kontrakty futures, kredytowe instrumenty pochodne,
opcje i podobne kontrakty. RBI wykorzystuje instrumenty pochodne w celu zaspokojenia potrzeb klientow w
ramach zarzadzania ryzykiem, zarzadzania ryzykiem i zabezpieczania go oraz generowania dochodu w obrocie na
wlasny rachunek. Instrumenty pochodne sa ujmowane wedtug wartosci godziwej w momencie zawarcia kontraktu,
a nastepnie wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajaca z wyceny jest uyymowana w wyniku
na dziatalno$ci handlowej i wyniku z wyceny do wartosci godziwej, chyba ze instrument pochodny jest wyznaczony
i skuteczny jako instrument zabezpieczajacy w rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku moment ujecia
wynikow wyceny zalezy od rodzaju powigzania zabezpieczajacego.

Instrumenty pochodne, ktore sa zawierane w celu zabezpieczenia przed ryzykiem rynkowym (z wylgczeniem
aktywow/zobowigzan handlowych) i s dopasowane do niejednorodnego portfela, nie spetniajg wymogow
rachunkowosci zabezpieczen MSR 39. Sg one ujmowane poprzez wykazanie cen brudnych w pozycji bilansowej
aktywa finansowe - przeznaczone do obrotu lub zobowigzania finansowe - przeznaczone do obrotu. Zmiana
wartosci tych instrumentow pochodnych na podstawie czystej ceny jest uyymowana w wyniku na dziatalno$ci
handlowej i wyniku z wyceny do wartosci godziwej; odsetki sa wykazywane w wyniku z tytutu odsetek.

Kredytowe instrumenty pochodne, ktorych wartos¢ zalezy od (nie)wystapienia okreslonych zdarzen kredytowych
oczekiwanych w przysztosci, s3 ujmowane w wartosci godziwej w pozycji bilansowej aktywow finansowych -
przeznaczonych do obrotu lub zobowigzan finansowych - przeznaczonych do obrotu. Zmiany warto$ci sa
ujmowane w wyniku na dziatalnosci handlowej i wyniku z wyceny do warto$ci godziwe;.



2023 Warto$¢ Warto$¢ rynkowa
w min EUR Aktywa Zobowigzania
Ksigzka handlowa 186.235 3.468 -3.168
Kontrakty na stope procentowa 131.196 2.552 -2.598
Kontrakty kapitatowe 5.057 201 -2
Kurs walutowy i kontrakty na ztoto 47.559 656 -541
Umowy kredytowe 1.341 26 -20
Kontrakty terminowe na towary 21 1 0
Inne 1.061 31 -7
Ksiega bankowa 17.106 307 -211
Kontrakty na stope procentowa 11.945 167 -88
Kurs walutowy i kontrakty na ztoto 5.141 140 -109
Umowy kredytowe 20 0 -15
Lacznie 203.341 3.774 -3.379
Produkty OTC 199.937 3.759 -3.366
Produkty notowane na gietdzie 3.404 15 -13
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2022 Wartoéé Wartos¢ rynkowa
w min EUR Aktywa __ Zobowigzania
Ksigzka handlowa 149.831 4.601 -4.552
Kontrakty na stope procentowa 99.495 3.585 -3.701
Kontrakty kapitalowe 4.375 35 -2
Kurs walutowy i kontrakty na ztoto 43.414 944 -825
Umowy kredytowe 1.452 11 -8
Kontrakty terminowe na towary 35 3 0
Inne 1.060 23 -16
Ksiega bankowa 56.072 458 -250
Kontrakty na stopg procentowa 48.590 326 -195
Kurs walutowy i kontrakty na ztoto 7.466 131 -52
Umowy kredytowe 16 1 -4
tacznie 205.902 5.059 -4.802
Produkty OTC 198.722 4.936 -4.762
Produkty notowane na gietdzie 4.618 87 -13
(21) Zobowiazania finansowe - przeznaczone do obrotu
w min EUR 2023 2022
Instrumenty pochodne 3.379 4.802
Kontrakty na stopg procentowa 2.686 3.896
Kontrakty kapitalowe 2 2
Kurs walutowy i kontrakty na ztoto 650 877
Umowy kredytowe 35 12
Kontrakty terminowe na towary 0 0
Inne 7 16
Kroétkie pozycje 567 91
Instrumenty kapitatowe 11 7
Dluzne papiery wartosciowe 556 83
Sekurytyzowane zobowiazania 4517 3.560
Umowy hybrydowe 4,517 3.388
Pozostale zobowigzania finansowe 1 1
Y acznie 8.463 8.453

Nastgpilo zmniejszenie pozycji instrumentéw pochodnych ze wzgledu na efekty wyceny i wahania kursow
walutowych, w szczegdlnosci w przypadku instrumentow pochodnych na stope procentowa i walute obcg w centrali
Grupy. W przeciwienstwie do tego, nastgpit wzrost pozycji sekurytyzowanych zobowigzan w centrali Grupy, co
mozna przypisa¢ wzrostowi kontraktow hybrydowych w centrali Grupy.

Zasady wyceny znajdujg si¢ w punkcie (20) Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu.



(22) Rachunkowo$¢ zabezpieczen i korekty warto$ci godziwej z tytutu zabezpieczen wartosci godziwe;j
portfela

W odniesieniu do rachunkowosci zabezpieczen, MSSF 9 daje mozliwo$¢ dalszego stosowania przepisow MSR 39
do czasu zakonczenia przez RMSR istniejacego projektu zastgpienia przepisow dotyczacych rachunkowosci
zabezpieczen portfela w MSR 39. RBI skorzystal z tej opcji i w zwigzku z tym nadal stosuje przepisy
rachunkowosci zabezpieczen MSR 39 w wersji przyjetej przez UE ("EU carve-out"), ale z uwzglgdnieniem zmian
w ujawnieniach w informacji dodatkowej zgodnie z MSSF 7.

Jesli poszczegolne instrumenty zabezpieczajace, glownie instrumenty pochodne, sa utrzymywane w celu
zarzadzania ryzykiem, a transakcje spelniaja okreslone kryteria, s one wyznaczane przez RBI do rachunkowo$ci
zabezpieczen. Mozna to zrobi¢ w kontekScie zabezpieczen wartosci godziwej, zabezpieczen przeplywow
pienieznych lub inwestycji netto w ekonomicznie niezalezne podjednostki (zabezpieczenia inwestycji netto). Na
poczatku powigzania zabezpieczajacego dokumentuje si¢ relacje migdzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, w tym podstawowe cele zarzadzania ryzykiem. Ponadto, zarbwno w momencie ustanowienia
powiazania zabezpieczajacego, jak i w trakcie jego trwania, regularnie ustala sie, czy instrument zabezpieczajacy
wyznaczony w powiazaniu zabezpieczajacym jest wysoce skuteczny w kompensowaniu zmian wartosci godziwe;j
lub przeptywoéw pienigznych pozycji zabezpieczane;.
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w min EUR 2023 2022
Dodatnie wartosci godziwe pochodnych instrumentéw finansowych z mikrozabezpieczen 392 611
Kontrakty na stope procentowg 392 611
Dodatnie wartosci godziwe pochodnych instrumentoéw finansowych z mikrozabezpieczen 1 1
Kontrakty na stope procentowg 1 1
Dodatnie wartoéci godziwe pochodnych instrumentow finansowych zabezpieczajacych 5 4
Dodatnie wartosci godziwe pochodnych instrumentoéw finansowych zabezpieczajacych portfel 762 991
Zabezpieczenie przeplywdw pienieznych 151 100
Zabezpieczenie wartosci godziwej 611 891
Yacznie 1.160 1.608
w min EUR 2023 2022
Korekty wartoséci godziwej zabezpieczonego ryzyka stopy procentowej z tytulu zabezpieczenia -365 -947
tacznie -365 -947
w min EUR 2023 2022
Ujemne warto$ci godziwe pochodnych instrumentow finansowych z mikrozabezpieczeh 491 605
Kontrakty na stope procentowg 491 605
Ujemne wartosci godziwe pochodnych instrumentéw finansowych z mikrozabezpieczen 0 1
Kontrakty na stopg procentowa 0 1
Ujemne wartosci godziwe pochodnych instrumentéw finansowych zabezpieczajacych 13 34
Ujemne warto$ci godziwe pochodnych instrumentéw finansowych zabezpieczajacych portfel 962 1414
Zabezpieczenie przeplywdw pienieznych 107 87
Zabezpieczenie wartosci godziwej 854 1.328
Y acznie 1.466 2.054
w min EUR 2023 2022
Korekty warto$ci godziwej zabezpieczonego ryzyka stopy procentowej z tytutu zabezpieczenia -514 -1.217
t acznie -514 -1.217

Rachunkowos¢ zabezpieczen - dodatkowe ujawnienia

W zalezno$ci od ryzyka, ktore ma by¢é zabezpieczone, powigzania zabezpieczajace sg przedstawiane jako
zabezpieczenia wartosci godziwej lub jako zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych, w celu zmniejszenia ryzyka



stopy procentowej i zmienno$ci w rachunku zyskow i strat. Oba typy moga by¢ modelowane na poziomie mikro i
w portfelach. Zabezpieczenie ryzyka inwestycyjnego netto jest stosowane w szczegolnosci w odniesieniu do wahan
kursu leja rumunskiego, korony czeskiej i forinta wegierskiego. Zabezpieczenia przed wahaniami kursu rubla
rosyjskiego wygasty w pierwszej potowie 2023 roku.

W ramach zabezpieczen wartosci godziwej i zabezpieczen przeptywdw pienieznych rézne instrumenty finansowe
sa wyznaczane jako pozycje zabezpieczane w powigzaniach zabezpieczajacych. W tym kontek$cie najwickszy
udzial maja pozyczki i naleznosci po stronie aktywOw oraz depozyty po stronie pasywow. Obligacje i
sekurytyzowane zobowigzania to kolejne pozycje, ktore sa uwzgledniane w powiazaniach rachunkowosci
zabezpieczen. Jako instrumenty zabezpieczajace wykorzystywane sa gtownie kontrakty na stope procentowa i
kontrakty walutowe.

Wigcej informacji na temat strategii zarzadzania ryzykiem przez RBI mozna znalez¢ w raporcie na temat ryzyka w
nocie (43) Ryzyko rynkowe.

Wptyw transakcji zabezpieczajacych na sprawozdanie z catkowitych dochodow jest ujety w pozycji (5) Wynik na
dziatalnosci handlowej, wynika z wyceny do warto$ci godziwej 1 wynika z rachunkowo$ci zabezpieczen, natomiast
wplyw na zmiany w kapitale wlasnym jest ujety w pozycji (29) Kapitat wlasny i udziaty niekontrolujace, rozwoj
skumulowanych innych catkowitych dochodéw w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

Zabezpieczenie inwestycji netto w ekonomicznie niezalezng podjednostke (zabezpieczenie inwestycji
netto)

W RBI zabezpieczenia kursu walutowego sa stosowane do inwestycji netto w ekonomicznie niezalezne
podjednostki w celu zmniejszenia roznic w kapitale wlasnym wynikajacych z przeliczenia waluty. Terminowe
transakcje wymiany walut (FX forward) sa gtéwnie wykorzystywane jako instrumenty zabezpieczajace. Zyski lub
straty wynikajace z przeliczenia walut s ujmowane w innych catkowitych
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dochodach i prezentowane oddzielnie w uzgodnieniu kapitalu wiasnego w zakresie, w jakim powigzanie
zabezpieczajace jest skuteczne. Kazda nieefektywna czg$¢ powigzania zabezpieczajgcego jest uymowana w wyniku
na dziatalno$ci handlowej. Wyniki wyceny wynikajace z réznic w stopach procentowych dwoch walut w przypadku
terminowych transakcji wymiany walut s3 uyymowane w wyniku na dziatalnosci handlowe;.

Instrumenty zabezpieczajace

Podziat wedtug rodzaju rachunkowosci zabezpieczen na poziomie wartosci nominalnych, zardowno ogoétem, jak i
wedtug daty rozwigzania umowy, a takze na poziomie warto$ci bilansowych.

2023 Warto$é Czas dziatania Wartos¢ ksiggowa
Od ponad 3

miesiecy do 1
w min EUR Do 3 miesigcy roku lrokdo5lat  Ponad5 lat Aktywa Zobowigzania
Kontrakty na stopg 60.285 1.049 5.943 34.516 18.777 1.152 1.445
Zabezpieczenie 4.518 59 1.434 2.378 647 149 100
Zabezpieczenie warto$ci 55.767 990 4.509 32.138 18.130 1.003 1.345
Umowy dotyczace 1.771 0 63 291 1417 8 20
Zabezpieczenie 321 0 51 234 36 3 7
Zabezpieczenie warto$ci 120 0 12 57 51 0
Zabezpieczenie 1.330 0 0 0 1.330 5 13

L.acznie 62.055 1.049 6.006 34.806 20.195 1.160 1.466




2022 Warto$é Czas dzialania Wartos¢ ksiegowa

Od ponad 3

miesigey do 1
w min EUR Do 3 miesigcy roku lrokdo5lat  Ponad5 lat Aktywa Zobowigzania
Kontrakty na stope 51.556 669 3.730 27.279 19.878 1.604 2.020
Zabezpieczenie 2.140 30 337 1.075 698 102 87
Zabezpieczenie warto$ci 49.416 639 3.393 26.204 19.180 1.502 1.933
Umowy dotyczace 1.114 0 0 91 1.023 4 34
Zabezpieczenie 125 0 0 91 34 0 0
Zabezpieczenie warto$ci 29 0 0 0 29 0 0
Zabezpieczenie 960 0 0 0 960 4 34
Lacznie 52.670 669 3.730 27.369 20.902 1.608 2.054

Zabezpieczenia wartosci godziwej

MSR 39 przewiduje stosowanie rachunkowosci zabezpieczen dla instrumentéw pochodnych wykorzystywanych
do zabezpieczania wartosci godziwej ujetych aktywow lub zobowigzan. W szczegodlnosci dziatalnos¢ pozyczkowa
podlega takiemu ryzyku warto$ci rynkowej, jesli obejmuje naleznosci o stalym oprocentowaniu. Swapy
procentowe, ktoére spelniaja wymogi rachunkowosci zabezpieczen, sa zawierane w celu zabezpieczenia ryzyka
stopy procentowej dla poszczegolnych pozyczek lub refinansowania. Oznacza to, ze transakcje zabezpieczajace s
dokumentowane, oceniane na biezaco i klasyfikowane jako wysoce skuteczne. Mozna zatem zalozy¢, ze przez caly
okres trwania powigzan zabezpieczajacych zmiany wartosci godziwej zabezpieczanej transakcji bazowej sg prawie
catkowicie kompensowane przez zmian¢ warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego, a rzeczywiste wyniki
mieszczg si¢ w przedziale od 80 do 125 procent.

Instrumenty pochodne, ktore sa zawierane w celu zabezpieczenia wartosci rynkowej poszczeg6lnych pozycji
bilansowych (z wyltgczeniem instrumentdow pochodnych przeznaczonych do obrotu), sg ujmowane w wartosci
godziwej (cena brudna) w ramach rachunkowosci zabezpieczen (po stronie aktywdw: dodatnie wartosci rynkowe,
po stronie pasywow: ujemne warto$ci rynkowe). Zmiany wartosci bilansowej pozycji zabezpieczanej (aktywow
lub zobowigzan) sa alokowane bezposrednio do odpowiednich pozycji bilansowych i ujmowane oddzielnie w
informacji dodatkowej.

Zaroéwno wynik ze zmiany warto$ci bilansowych pozycji, ktore majg by¢ zabezpieczone, jak i wynik ze zmiany cen
czystych instrumentéw pochodnych sg ujmowane w wyniku z rachunkowosci zabezpieczen.

W ramach zarzadzania ryzykiem stopy procentowej, zabezpieczenie ryzyka stopy procentowe] jest rowniez
mapowane na poziomie portfela. Poszczegdlne transakcje lub grupy transakcji o podobnej strukturze ryzyka sa
zabezpieczane w podziale na przedziaty zapadalno$ci zgodnie z oczekiwanymi terminami splaty i korekty stop
procentowych w portfelu. W tym ujeciu ksiegowym powigzan zabezpieczajacych, zmiany wartosci transakcji
bazowych sa ujmowane w wyniku z rachunkowosci zabezpieczen. W oparciu o przepisy UE dotyczace
wyodrgbnienia, zabezpieczana kwota pozycji zabezpieczanych jest ustalana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym podmiotu Grupy, w tym depozytdw a vista.

Szczegoty transakcji bazowych w powigzaniach zabezpieczajacych wartos¢ godziwa:
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2023 Wartos¢ bilansowa transakgji Skumulowane kwoty z korekt Zmiany wartosci

bazowych wartosci godziwej transakcji godziwej transakcji
bazowych bazowych?!
w min EUR Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
Zabezpieczenia stopy procentowej 27.363 25.198 -829 -1.151 -189
Dtuzne papiery wartosciowe 11.253 0 -406 0 688
Pozyczki i naleznosci 16.110 0 -423 0 383
Wktady 0 12.173 0 -641 -779
Sekurytyzowane zobowigzania 0 13.025 0 -510 -482
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0
Zabezpieczenie walutowe 58 46 -5 -1 4
Pozostate aktywa 58 0 -5 0 4
Pozostate zobowigzania 0 46 0 -1 0
tacznie 27.420 25.244 -833 -1.152 -185
1 Zmiany wartos$ci godziwej transakcji bazowych wykorzystanych do obliczenia nieefektywnosci w okresie sprawozdawczym
2022 Warto$¢ bilansowa transakcji Skumulowane kwoty z korekt Zmiany warto$ci
bazowych warto$ci godziwej transakcji godziwej transakcji
bazowych bazowych?!
w min EUR 2 Aktywa _ Zobowigzania Aktywa _ Zobowigzania
Zabezpieczenia stopy procentowej 20.030 22.746 -2.112 -2.238 -89
Dtluzne papiery wartoSciowe 7.256 200 -1.139 2 -977
Pozyczki i naleznosci 12.774 0 -972 2 -1.027
Wkiady 0 11.621 0 -1.437 941
Sekurytyzowane zobowiazania 0 10.925 0 -806 974
Pozostale zobowiazania finansowe 0 0 0 0 0
Zabezpieczenie walutowe 51 47 -9 -1 -2
Pozostale aktywa 51 0 -9 0 -3
Pozostale zobowigzania 0 47 0 -1 1
tacznie 20.081 22.793 -2.121 -2.239 -91

1 Zmiany wartosci godziwej transakcji bazowych wykorzystanych do obliczenia nieefektywnosci w okresie sprawozdawczym

2 Korekta danych za poprzedni rok

Zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych

MSR 39 przewiduje stosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywow pienigznych dla instrumentow
pochodnych, ktore sluza zabezpieczeniu przed ryzykiem zmiany przysztych przeptywow pienigznych. W
szczegolnosci kredyty i zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu, a takze oczekiwane transakcje (np. oczekiwane
pozyczki lub inwestycje) podlegaja takiemu ryzyku przeptywdw pienieznych. Swapy procentowe, ktdre sg
zawierane w celu zabezpieczenia ryzyka zmiennych przeptywow pieni¢znych z okreslonych pozycji o zmiennej
Stopie procentowej, s3 uyjmowane w nastepujacy sposob: Instrument zabezpieczajacy jest uyymowany w warto$ci
godziwej, a zmiany ceny czystej sg ujmowane w innych catkowitych dochodach. Natomiast czg$¢ nieefektywna
ujmowana jest w wyniku finansowym jako przychod z rachunkowosci zabezpieczen.

Szczegoty dotyczace zmian wartoSci instrumentdow zabezpieczajacych w powigzaniach zabezpieczajacych
przeplywy pieni¢zne, biorac pod uwage rozne ujgcie czesci efektywnej w innych catkowitych dochodach i czgsci
nieefektywnej w rachunku zyskow i strat:

2023 Zmiany warto$ci instrumentow Czgs¢ nieefektywna z instrumentow
w min EUR zabezpieczajacych ujete w innych o hrmiacaacaeh wiata s ranhimbo
Zabezpieczenia stopy procentowej 4 0
Pozyczki i nalezno$ci 95 0
Wkiady -91 0
Zabezpieczenie walutowe 0 0
Pozostale aktywa -1 0
Pozostale zobowigzania 1 0
Lacznie 5 0
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2022 Zmiany warto$ci instrumentow Cze¢$¢ nieefektywna z instrumentow
w min EUR zabezpieczajacych ujete w innych aheznieczaiacuch nieta w rachunkn
Zabezpieczenia stopy procentowej -45 -1
Pozyczki i naleznosci -113 -1
Wkiady 68 0
Zabezpieczenie walutowe - 0
Pozostate aktywa -1 0
Pozostale zobowiazania 0 0
Y acznie -45 0
102

(23) Noty Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych

Zgodnie z MSSF 13, RBI stosuje nastepujacg hierarchi¢ wartosci godziwej w celu okreslenia i ujawnienia wartosci
godziwej instrumentow finansowych. Przypisanie niektorych instrumentéw finansowych do kategorii pozioméw
wymaga regularnej oceny, zwlaszcza je$li wycena opiera si¢ zarowno na obserwowalnych, jak i
nieobserwowalnych parametrach rynkowych. Klasyfikacja instrumentu moze zmienia¢ si¢ w czasie, nawet biorac
pod uwage zmiany ptynnosci rynku, a tym samym przejrzystosci cen.

Ceny notowane na aktywnym rynku (poziom I)

Instrumenty finansowe, dla ktorych wycena wartosci godziwej opiera si¢ na notowanych cenach rynkowych, sa
przypisywane do poziomu I hierarchii warto$ci godziwej. Dotyczy to w szczegolno$ci instrumentow kapitatlowych
bedacych przedmiotem obrotu na gietdach papieréw warto§ciowych, instrumentow dluznych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku migdzybankowym oraz gietdowych instrumentéw pochodnych. Wycena opiera si¢
zasadniczo na zewnetrznych Zrodtach danych (ceny gietdowe lub notowania maklerskie w ptynnych segmentach
rynku). Aktywny rynek to rynek, na ktorym transakcje dotyczace aktywow i pasywow odbywaja sie z wystarczajaca
czestotliwos$cia i wolumenem, aby informacje o cenach byty dostepne na biezaco. Wskaznikami aktywnych rynkow
moga by¢ liczba, czestotliwos¢ aktualizacji lub jakos¢ kwotowan (np. bankéw lub gietd). Ponadto, waskie spready
bid/ask i kwotowania uczestnikoéw rynku w ramach okreslonego korytarza sg rowniez oznakami aktywnego,
ptynnego rynku. Instrumenty finansowe, dla ktérych wycena warto$ci godziwej opiera si¢ na kwotowanych cenach
rynkowych, to gldwnie notowane papiery wartoSciowe i niewielka czes$¢ instrumentéw pochodnych, a takze ptynne
obligacje bedace przedmiotem obrotu na rynkach pozagietdowych (OTC).

Metoda wyceny z wykorzystaniem obserwowalnych parametréw (Poziom 1)

W przypadku braku notowan gietldowych na aktywnym rynku, instrument finansowy jest klasyfikowany jako
Poziom II, jesli warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona przy uzyciu uznanych modeli wyceny z wykorzystaniem
obserwowalnych cen lub parametrow (w szczegolnosci metod wartosci biezacej lub modeli wyceny opcji). Te
obserwowalne dane rynkowe to zasadniczo krzywe dochodowosci, spready kredytowe i zmienno$ci. RBI
zazwyczaj stosuje modele wyceny, ktore podlegaja wewnetrznemu przegladowi przez Komitet ds. Ryzyka
Rynkowego w celu zapewnienia odpowiednich parametrow wyceny. Metoda wyceny wykorzystujaca
obserwowalne parametry ma zastosowanie do wigkszosci pozagietdowych instrumentow pochodnych i
nienotowanych instrumentéw dtuznych.

Metoda wyceny z wykorzystaniem nieobserwowalnych parametrow (Poziom I11)

Jesli warto$¢ godziwa nie moze by¢ zmierzona na podstawie wystarczajgco regularnych cen rynkowych (Poziom
I) lub na podstawie modeli wyceny, ktore sa w catosci oparte na obserwowalnych cenach rynkowych (Poziom II),
poszczegoblne parametry wejsciowe, ktdre nie s obserwowalne na rynku, sg szacowane na podstawie odpowiednich
zatozen. JeSli nieobserwowalne dane wejSciowe majg znaczacy wplyw na wycen¢ bazowego instrumentu
finansowego, jest on alokowany do Poziomu III hierarchii warto$ci godziwej. Te parametry wyceny, ktore nie sg
regularnie obserwowalne, obejmujg spready kredytowe pochodzace z wewngtrznych szacunkow.

Te parametry wejsciowe mogg zawiera¢ dane, ktore sg okreslane w formie przyblizonych wartosci, w tym na
podstawie danych historycznych (poziom III hierarchii wyceny). Zastosowanie tych modeli wymaga zatozen i



szacunkow kierownictwa, ktorych zakres zalezy od przejrzystosci cen w odniesieniu do instrumentu finansowego
i jego rynku, a takze ztozono$ci instrumentu.

Grupa ujawnia warto$¢ godziwg instrumentow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
(obejmuje to naleznosci z tytulu dziatalno$ci pozyczkowej, depozyty, inne krotkoterminowe pozyczki i
zobowigzania dtugoterminowe). Zasadniczo dziatalno$¢ handlowa dla tych instrumentow jest niewielka lub nie ma
jej wcale, dlatego przy ustalaniu wartosci godziwej wymagany jest znaczacy osad kierownictwa.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych ujetych w wartosci godziwe;j

Portfel kredytowy jest uwzgledniany w scentralizowanej kalkulacji warto$ci godziwej. Wartos¢ godziwa jest
obliczana co miesiac i opiera si¢ na metodzie zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Oczekiwane przeptywy
pieni¢zne sg dyskontowane przy uzyciu odpowiedniej stopy dyskontowej (tj. stopy procentowej wolnej od ryzyka
powiekszonej o premi¢). Metoda stosowana do obliczenia stopy dyskontowej rozni si¢ w zalezno$ci od segmentu
(tj. detalicznego i niedetalicznego).

Ponadto obliczana jest rowniez wartos¢ godziwa wbudowanych opcji dla portfela kredytowego, a stosowana
metodologia opiera si¢ na segmencie klienta (tj. detalicznym i niedetalicznym). Wycena opcji wbudowanych w
segmencie detalicznym opiera si¢ na modelowaniu behawioralnym (np. regresja liniowa/dwunastomiesieczna
$rednia ruchoma wskaznikow przedptat). Wycena opcji wbudowanych w kredytach niedetalicznych opiera si¢ na
zatozeniu w petni racjonalnego zachowania klienta. Wbudowane opcje zawarte w kredytach niedetalicznych, takie
jak przedptata, wyplata lub uzupetnienie, sg replikowane za pomoca swapdéw i wyceniane przy uzyciu modelu
struktury drzewa tréjmianowego Hull-White. Model Blacka, ktory opiera si¢ na logarytmiczno-normalnym
rozktadzie rentownosci, jest zwykle uzywany do wyceny opcji na stopg procentowa (cap i floor). Poniewaz
dzialamy w $rodowisku zmiennych stop procentowych, do
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wyceny opcji na stopy procentowe wykorzystywany jest model Blacka z przesunietym rozktadem lognormalnym,
ktory opiera si¢ na modelu dyfuzji z przesunigciem (rozktad lognormalny z przesunigciem stop procentowych).

Zbywalne ceny rynkowe sa stosowane gltownie w przypadku obligacji. Jesli notowania nie sa dostepne, papiery
warto$ciowe sg wyceniane przy uzyciu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Krzywa dochodowosci
1 odpowiedni spread kredytowy sa wykorzystywane jako parametry wyceny. Spread kredytowy jest okreslany przy
uzyciu porownywalnych instrumentow finansowych dostgpnych na rynku. Spready kredytowe zostaty
wykorzystane do wyceny niewielkiej czesci portfela. Uwzgledniane sg rowniez zewnetrzne wyceny stron trzecich,
ktore we wszystkich przypadkach majg charakter orientacyjny. Pozycje sa kategoryzowane wedlug poziomu na
koniec okresu sprawozdawczego.

RBI stosuje standardowe, uznane metody wyceny do wyceny pozagietdowych instrumentow pochodnych. Na
przyktad swapy stop procentowych, swapy walutowe lub umowy terminowe na stop¢ procentowg sa wyceniane
przy uzyciu modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych zwyczajowo stosowanego dla tych produktow.
Opcje pozagietdowe, np. opcje walutowe lub cap i floor, opierajg si¢ na modelach wyceny, ktére odpowiadaja
standardom rynkowym. W przypadku wymienionych przyktadow produktéw jest to model Garmana-Kohlhagena,
a takze model Blacka-Scholesa z 1972 r. i Blacka z 1976 r. Zlozone opcje sa wyceniane przy uzyciu symulacji
Monte Carlo.

Aby okresli¢ warto$¢ godziwa, konieczne jest rowniez skorygowanie wycen kredytowych o ryzyko niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta (korekta wartosci kredytowej, CVA) i wlasne ryzyko kredytowe (korekta wartosci
debetowej, DVA) w celu uwzglednienia ryzyka kredytowego kontrahentow zwigzanego z pozagietdowymi
transakcjami pochodnymi (ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta), w szczego6lnosci w przypadku
tych partneréw umownych, z ktérymi zabezpieczenie nie zostato jeszcze dokonane za pomoca aneksu wsparcia
kredytowego. Obliczona kwota stanowi szacunkowg warto$¢ rynkowa srodkow zabezpieczajacych wymaganych
do zabezpieczenia przed ryzykiem kredytowym kontrahentow z portfeli pozagieldowych instrumentow
pochodnych Grupy.



Korekta wyceny CVA polega z jednej strony na okresleniu oczekiwanej przysziej dodatniej kwoty ryzyka
(oczekiwanej dodatniej ekspozycji), a z drugiej strony prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta. W celu okreslenia oczekiwanej dodatniej kwoty ryzyka, symulowana jest duza liczba scenariuszy dla
przysztych punktow w czasie, biorac pod uwage wszystkie dostepne czynniki ryzyka (np. krzywe walutowe i
dochodowosci). Biorac pod uwage te scenariusze, pozagieldowe instrumenty pochodne sa wyceniane wedilug
wartosci rynkowej w odpowiednich przysztych punktach w czasie i agregowane na poziomie kontrahenta w celu
ostatecznego okreslenia dodatniej kwoty ryzyka dla wszystkich punktow w czasie. Kontrahenci z umowami CSA
(Credit Support Annex, CSA) sa uwzgledniani w obliczeniach. W ich przypadku oczekiwane kwoty ryzyka nie sg
obliczane bezposrednio na podstawie symulowanych wartosci rynkowych, ale na podstawie oczekiwanej przysztej
zmiany warto$ci rynkowych w okresie marzy ryzyka wynoszacym dziesi¢¢ dni. Aby okresli¢ prawdopodobienstwo
niewykonania zobowiagzania, Grupa wyprowadza rynkowe prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania i
domyslnie strate z tytutu niewykonania zobowigzania (LGD) dla odpowiedniego kontrahenta, jesli dostgpne sa
bezposrednie notowania CDS (swap ryzyka kredytowego, CDS). Prawdopodobienstwo niewykonania
zobowigzania przez kontrahentow, ktorzy nie sa przedmiotem aktywnego obrotu na rynku, jest okreslane poprzez
przypisanie wewngtrznego ratingu kontrahenta do krzywej CDS specyficznej dla sektora i ratingu.

Korekta wyceny DVA jest okreslana na podstawie oczekiwanej ujemnej ekspozycji i jakosci kredytowej RBI 1
stanowi korekte wartosci w stosunku do wilasnego prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania. Metoda
obliczania jest analogiczna do CVA. Do wyceny pozagietdowych instrumentéw pochodnych nie uwzgledniono
korekty wartosci finansowania (FVA). RBI monitoruje rozwdj sytuacji na rynku i w razie potrzeby opracuje metode
obliczania FVA.

Instrumenty finansowe ujete w bilansie w warto$ci godziwe] zostaly przedstawione w ponizszych tabelach w
podziale na pozycje bilansowe.

Aktywa 2023 2022

w min EUR Poziom | Poziom Il Poziom IlI Poziom | Poziom Il Poziom IIl
Aktywa finansowe - przeznaczone do obrotu 1.629 4.140 14 1.010 5.371 29
Instrumenty pochodne 3 3.771 0 3 5.057 0
Instrumenty kapitalowe 410 12 4 271 16 0
Dluzne papiery warto$ciowe 1.216 357 10 736 299 29
Aktywa finansowe nieprzeznaczone do obrotu 205 38 616 150 80 527
- obowigzkowo wyceniane w wartosci

Instrumenty kapitalowe 1 6 1 1 5 0
Dluzne papiery warto$ciowe 294 32 48 149 74 52
Pozyczki i naleznosci 0 0 567 0 0 475
Aktywa finansowe - Wyznaczona warto$¢ 160 25 0 48 36 0
godziwa przez wynik finansowy

Dluzne papiery warto$ciowe 160 25 0 48 36 0
Aktywa finansowe - warto$¢ godziwa przez 2238 495 259 2.441 536 225
inne catkowite dochody

Instrumenty kapitatlowe 20 0 162 17 2 150
Dluzne papiery warto$ciowe 2.218 495 97 2.424 535 75
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 0 1.160 0 0 1.608 0
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Zobowiazania 2023 2022

w min EUR Poziom | Poziom Il Poziom Ill Poziom | Poziom Il Poziom Il1
Zobowiazania finansowe - przeznaczone do

obrotu 559 7.904 0 93 8.360 0
Instrumenty pochodne 3 3.376 0 6 4.796 0
Krétkie pozycje 556 11 0 86 5 0
Sekurytyzowane zobowiazania 0 4517 0 0 3.560 0
Pozostale zobowigzania finansowe 1 0 0 0 0
Zobowiazania finansowe - Wyznaczona

warto$¢ godziwa przez wynik finansowy 0 1.088 0 0 950 0
Wkiady 0 42 0 0 111 0
Sekurytyzowane zobowigzania 0 1.046 0 0 839 0
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 0 1.466 0 0 2.054 0




Przesunigcia instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej pomigdzy Poziomem I i
Poziomem Il

W przypadku instrumentéw finansowych o wolumenie 24 mln EUR na dzien 31 grudnia 2023 r. dostepne byty
wylacznie ceny pochodne. Na przyktad zamiast warto§ci BGN (Bloomberg Generic Price) zastosowano warto$¢
BVAL (Bloomberg Evaluation). W zwigzku z tym te papiery warto§ciowe zostaly przeklasyfikowane z Poziomu I
do Poziomu II. Przeniesienia z poziomu II do poziomu I dotycza obligacji o tgcznej wartosci 7 min EUR, dla
ktorych wartosci rynkowe byty dostepne w momencie przeniesienia.

Zmiany w instrumentach finansowych wycenianych w warto$ci godziwej na poziomie 111

Catkowity portfel aktywow poziomu III wzrést o 108 mln euro netto w okresie sprawozdawczym. Nastgpit wzrost
netto o 89 mln euro w instrumentach finansowych, ktére muszg by¢ ujmowane w wartosci godziwej, gtdéwnie z
powodu dodatkow i zyskdw zrealizowanych na sprzedazy kredytow na Wegrzech i w Austrii. W kategorii wyceny
aktywow finansowych - warto$¢ godziwa przez inne catkowite dochody, nastapit wzrost netto o 34 min euro,
glownie z powodu dodatkéw w Rumunii i Austrii. W kategorii wyceny aktywow finansowych - przeznaczonych
do obrotu, wolumen obligacji skarbowych zmniejszyt si¢ o 15 mln euro netto, gtownie z powodu sprzedazy w
Rosji, podczas gdy zwickszenia w Albanii zostaly zniwelowane przez zbycia w tej samej kwocie. Catkowita zmiana
netto w wysokosci 108 mln euro obejmowata wahania kursow walutowych netto w wysokosci okoto 10 mln euro.

Aktywa Status 1

. Waluta
In EUR . Zmiana zakresu rosnice
w min stycznia konsolidacji Dodatki Odloty
Aktywa finansowe - przeznaczone do obrotu 29 0 -5 39 -48
Aktywa finansowe nieprzeznaczone do obrotu -
obov_viqz_kowo wyceniane w warto$ci godziwej przez 527 0 16 69 58
wynik finansowy
Aktywa finansowe - Wyznaczona warto$¢ godziwa 0 0 0 0 0
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe - warto$¢ godziwa przez inne 295 0 1 40 4
catkowite dochody
| Lacznie 781 0 10 147 -110
Aktywa Zysk w Sukcesw  Transfer na Przeniesienie Status
w min EUR rachunku Inny wynik poziom Il z poziomu Il 31.12.2023
Aktywa finansowe - przeznaczone do obrotu -2 0 2 0 14
Aktywa finansowe nieprzeznaczone do obrotu -
obowigzkowo wyceniane w warto$ci godziwe;j 68 0 0 5 616
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe - Wyznaczona warto$¢ godziwa 0 0 0 0 0
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe - warto$¢ godziwa przez inne 2 0 0 0 259
catkowite dochody
t.acznie 64 0 2 -5 889
Zobowiazania finansowe - przeznaczone do obrotu 0 0 0 0 0
| Lacznie 0 0 0 0 0
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Zobowiazania Zysk w Sukces w Transfer na Przeniesienie Status
w min EUR? rachunku Inny wynik poziom Il z poziomu  31.12.2023
Zobowiazania finansowe - przeznaczone do obrotu 0 0 0 0 0
t acznie 0 0 0 0 0

1 WartoSci oznaczone jako 0 obejmuja wartosci rynkowe ponizej p6l miliona euro.
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Informacje jakosciowe dotyczace wyceny instrumentdw finansowych Poziomu I1I



Aktywa Wartosé Istotne Zakres nieobserwowalnych
rynkowa w nieobserwowalne czynnikow wejsciowych

2023 min EUR: Metoda wyceny czynniki wejsciowe

Aktywa finansowe - przeznaczone do obrotu 14

Kapitat uzupetniajgcy 4 Orientacyjne ceny Wskazania -

Obligacje rzadowe, obligacje o statym

Spread kredytowy

oprocentowaniu 10 Metoda DCF 1,39 - 76,04%
Terminowe transakcje wymiany 0 Metoda DCF Krzywa 10 - 30%
Aktywa finansowe nieprzeznaczone do
obrotu - obowigzkowo wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy 616

Uproszczony

Pozostate inwestycje

Metoda wartosci biezacej netto

Opinia eksperta

Obligacje i inne papiery wartosciowe o
zmiennej kwocie dochodu

48

Aktywa netto

Aukcja finansowa/Transak-
koszty eksploatacji
Wskazanie ceny rynkowej

(Aukcja) cena

Handel detaliczny: metoda
DCF (Black-

Scholes, Opcje przedptaty,
opcja anulowania itp.)

Non-retail: metoda DCF/
Wycena opcji

(Model Blacka-Scholesa
(przesunigty);

Hull-White Trinominal Tree)

Spread (nowa
dziatalnosc)

Krzywe finansowania

(koszty ptynnosci)

Premia za ryzyko
kredytowe (krzywe
CDS)

1,07-3,47% we wszystkich
walutach

0,05 - 6,85% we wszystkich

walutach

0,09 -10,10%

(w zaleznosci od ratingu: od AA

do CCC)

Pozyczki 567

Aktywa finansowe - Wyznaczona warto$¢

godziwa przez wynik finansowy 0

Obligacie o statym oprocentowaniu 0 Aktywa netto Cena -
Aktywa finansowe - warto$¢ godziwa przez o5

inne catkowite dochody

Model dyskonta dywidendy
Uproszczony

Metoda kapitalizacji dochodu
Metoda DCF

Spread kredytowy

Przeptywy pieni¢zne
Stopa dyskontowa
Dywidendy
Pozostate inwestycje 44 Wspbtczynnik beta -
Skorygowane Skorygowany kapitat
Pozostale inwestycje 64 Metoda wartosci aktywow netto  whasny -
Metoda mnoznika
Cena transakcji
Koszty nabycia
Przyblizony koszt
Raport z wyceny
(Opinia eksperta)
Podejscie kosztowe minus
Utrata wartosci EV/Sprzedaz
EV/EBIT
P/IE
Pozostate inwestycje 53 P/B -
Obligacje rzadowe, Krzywa
Obligacje komunalne 97 Metoda DCF dochodowosci 5
Y acznie 889
Zobowigzania Warto$¢ Istotne Zakres nieobserwowalnych
rynkowa w nieobserwowalne czynnikow wejsciowych
2023 min FUR? Metoda wyceny czvnniki weiciowe
Zobowiazania finansowe - przeznaczone do 0
Terminowe transakcje wymiany 0 Metoda DCF Krzywa 10 - 30%
Lacznie 0

1 WartoSci oznaczone jako 0 obejmuja wartosci rynkowe ponizej pél miliona euro.
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Wrazliwos¢ warto$ci godziwej dla aktywow finansowych (Poziom III) i zobowigzan wycenianych w
warto$ci godziwej

Obliczenia nieobserwowalnych parametrow wejsciowych opieraja si¢ gtownie na zmianach spreadéw kredytowych
dla obligacji i pozyczek oraz na wartosciach rynkowych porownywalnych akcji. W przypadku obligacji i pozyczek
wzrost (spadek) spreadu kredytowego o 100 punktéw bazowych (75 punktéw bazowych) prowadzi do
odpowiedniego spadku (wzrostu) wartosci godziwej. W przypadku nienotowanych instrumentéow kapitatowych
wzrost (spadek) ceny o 10 procent prowadzi do odpowiedniego wzrostu (spadku) wartosci godziwe;.

Aktywa finansowe

2023 2022
Wartoé¢  Zmiany wartosci godziwej Warto$§¢  Zmiany wartosci godziwej
w min EUR Poziom Il Pozytywny Negatywny Poziom Il Pozytywny Negatywny
Pozyczki i nalezno$ci 567 11 -11 475 12 -14
Dtluzne papiery warto$ciowe 58 5 -5 81 5 -5
| ‘Wptyw na rachunek zyskow i strat - 16 -16 - 17 -19
2023 2022
Warto§¢  Zmiany wartosci godziwej Warto§¢  Zmiany warto$ci godziwej
w min EUR Poziom Il Pozytywny  Negatywny Poziom Il Pozytywny _ Negatywny
Dtluzne papiery wartoSciowe 97 2 -2 75 2 -3
Instrumenty kapitalowe 162 16 -17 149 18 -15
Wplyw na inne catkowite dochody - 18 -19 - 21 -18

Pozostate aktywa 1 zobowigzania oraz kapitat wtasny

(24) Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

w min EUR 2023 2022
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 187 193
Udzialy w spotkach wycenianych metoda praw wlasnosci 632 520
} acznie 820 713

Liczba jednostek zaleznych nieuwzglednionych 227 249

Inwestycje w spotki wyceniane metodg praw wlasnosci:

Udziat w % Warto$¢ bilansowa Wartos¢
w min EUR 2023 2023 bilansowa 2022
karta kompletna Service Bank AG, Wieden (AT) 25,0% 9 12
EMCOM Beteiligungs GmbH, Wieden (AT) 33,6% 7 7
LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs Aktiengesellschaft, 33,1% 189 153
Spoélka z ograniczona odpowiedzialno$cia "Towarzystwo Ubezpieczeniowe 25,0% 0 8
NOTARTREUHANDBANK AG, Wieden (AT) 26,0% 14 12
Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 8,1% 69 44
Osterreichische Hotel- und Tourismusbank Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 31,3% 16 11
Posojilnica Bank eGen, Klagenfurt (AT) 49,7% 18 13
Prva stavebna sporitelna a.s., Bratystawa (SK) 32,5% 46 41
Raiffeisen Informatik GmbH & Co KG, Wieden (AT) 47,6% 13 11
Raiffeisen-Leasing Management GmbH, Wieden (AT) 50,0% 10 10
UNIQA Insurance Group AG, Wieden (AT) 10,9% 240 199
t acznie 632 520

1 Udzialy w inwestycji wycenianej metoda praw wlasnosci w LLC s3 uyjmowane w aktywach trwatych i grupach do zbycia przeznaczonych do sprzedazy
na koniec 2023 r.



Wartos¢ bilansowa spotek rozliczanych metoda praw wilasnosci wzrosta z 520 min EUR do 632 mIn EUR.
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci dotyczy przede wszystkim LEIPNIK — LUN DENBURGER INVEST
Beteiligungs Aktiengesellschaft i UNIQA Insurance Group AG.
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W biezagcym okresiec sprawozdawczym spotka LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs
Aktiengesellschaft odnotowata odwrécenie odpisow z tytulu utraty wartosci ze wzgledu na stabilizacj¢ warunkow
gospodarczych pomimo trwajacej wojny na Ukrainie. Wzrost wartosci bilansowej UNIQA Insurance Group AG
wynikat gtownie z wyzszego wktadu zyskow w roku sprawozdawczym 2023.

W UNIQA Insurance Group AG znaczacy wplyw wynika z umowy konsorcjalnej z innymi glownymi
akcjonariuszami, ktora reguluje w szczegdlnosci prawa do powotywania do Rady Nadzorczej. Znaczacy wplyw
istnieje w Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft ze wzgledu na dwa stale mandaty w Radzie
Nadzorczej.

Informacje finansowe dotyczace spdtek wycenianych metoda praw wlasnosci na dzien 30 wrzesnia 2023 r.:

w min EUR CCSB____EMCOM LLIM2 LLC® NTB OeKB?
Aktywa 664 20 1.244 250 2.238 34.668
Dochéd operacyjny -1 0 90 3 21 68
Wynik z dziatalnosci zaniechanej -2 2 57 8 12 54
Zysk po opodatkowaniu z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Inny wynik 0 0 -6 -4 0 -3
Wynik ogélny -2 2 52 3 12 51
Przypadajace na udziaty niekontrolujace 0 0 3 0 0 1
Przypadajgce akcjonariuszom jednostki, w ktorej -2 2 48 3 12 50
Aktywa obrotowe 660 20 399 69 311 7.480
Aktywa trwate 3 0 885 181 1.927 27.188
Zobowiazania krotkoterminowe -594 0 -466 -13 -1.943 -13.505
Zobowigzania dlugoterminowe -23 0 -244 -199 -240 -20.244
Aktywa netto 47 20 573 37 56 918
Przypadajace na udzialy niekontrolujace 0 0 11 0 0 18
Przypadajace akcjonariuszom jednostki, w ktorej 47 20 563 37 56 900
Udziat Grupy w aktywach netto jednostki 12 7 162 8 12 70
stowarzyszonej Na dzien 1 stycznia
Zmiana w akcjonariacie / wigczenie po raz pierwszy 0 0 0 0 0 0
Calkowite dochody ogdlem przypadajace na Grupe 0 1 14 1 3 5
w tym rachunek zyskow i strat 0 1 18 3 3 6
w tym inne calkowite dochody 0 0 -4 -2 0 0
Otrzymane dywidendy 0 -1 -3 0 -1 -3
Udziat w podwyzszeniu kapitalu 0 0 13 0 0 0
Udziat Grupy w aktywach netto jednostki 12 7 186 9 14 73
stowarzyszonej Na dzien 30 wrzesnia
Wycena -2 0 3 0 0 -4
Warto$¢ ksiegowa 9 7 189 9 14 69

1 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe: zyski i kapitat wlasny nie obejmuja udziatdéw niekontrolujacych.

2 Uwzgledniono dotacj¢ kapitalowa z dnia 5 pazdziernika 2023 r.

3 Udzialy w inwestycji wycenianej metodg praw wiasnoéci w LLC sa ujmowane w aktywach trwatych i grupach do zbycia przeznaczonych do sprzedazy
na koniec 2023 r.

CCSB: Card Complete Service Bank AG, Wieden (AT)

EMCOM: EMCOM Beteiligungs GmbH, Wieden (AT)

LLI: LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs Aktiengesellschaft, Wieden (AT)
LLC: Raiffeisen Life Insurance Company LLC, Moskwa (RU)

NTB: NOTARTREUHANDBANK AG, Wieden (AT)

OeKB: Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Wieden (AT)
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w min EUR OEHT POSO PSS RIZ _R-Leasing UNIQA!

Aktywa 1.290 402 3.127 439 48 27.222
Dochdd operacyjny 5 4 53 8 -1 366
Wynik z dziatalnoéci zaniechanej 3 7 16 6 -1 245
Zysk po opodatkowaniu z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0 -19
Inny wynik 0 1 0 -1 3 18
Wynik ogélny 3 8 16 5 2 244
Przypadajace na udziaty niekontrolujace 0 0 0 0 0 0
Przypadajgce akcjonariuszom jednostki, w ktérej 3 8 16 5 2 243
Aktywa obrotowe 8 154 537 171 45 1.430
Aktywa trwate 1.282 247 2.590 268 3 25.791
Zobowigzania krotkoterminowe -10 -168 -822 -162 -17 -1.148
Zobowigzania dlugoterminowe -1.229 -182 -1.998 -183 0 -23.851
Aktywa netto 50 52 307 93 31 2.223
Przypadajace na udziaty niekontrolujace 0 0 0 0 0 19
Przypadajace akcjonariuszom jednostki, w ktorej 50 52 307 93 31 2.203
Udziat Grupy w aktywach netto jednostki 15 20 95 41 17 199
stowarzyszonej Na dzien 1 stycznia
Zmiana w akcjonariacie / wlaczenie po raz pierwszy 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogdlem przypadajace na Grupe 2 5 5 4 0 60
w tym rachunek zyskdw i strat 0 1 18 3 3 6
w tym inne catkowite dochody 0 0 -4 -2 0 0
Otrzymane dywidendy -1 0 0 -1 -2 -18
Udziat w podwyzszeniu kapitatu 0 0 0 0 0 0
Udziat Grupy w aktywach netto jednostki 16 26 100 44 16 240
stowarzyszonej Na dzien 30 wrzes$nia
Wycena 0 -8 -53 -31 -6 0
Warto$¢ ksiegowa 16 18 46 13 10 240

1 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe: zyski i kapital wiasny nie obejmuja udziatoéw niekontrolujacych.

OEHT: Osterreichische Hotel- und Tourismusbank Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT)
POSO: Posojilnica Bank eGen, Klagenfurt (AT)

PSS: Prva stavebna sporitelna a.s., Bratystawa (SK)

RIZ: Raiffeisen Informatik GmbH & Co KG, Wieden (AT)
R-Leasing: Raiffeisen-Leasing Management GmbH, Wieden (AT)
UNIQA: UNIQA Insurance Group AG, Wieden (AT)

Test na utrate wartosci dla spotek wycenianych metoda praw wlasnosci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonywana jest ocena, czy istnieja przestanki wskazujace na to, ze
warto$¢ bilansowa inwestycji jest wyzsza niz jej warto$¢ odzyskiwalna. MSR 36 zawiera list¢ zewnetrznych i
wewngtrznych wskaznikow, ktore uznaje si¢ za przestanki utraty warto$ci. Jesli istnieja przestanki wskazujace na
to, ze w przypadku spotki wycenianej metoda praw wlasnosci mogta nastgpic utrata wartosci, obliczana jest warto$¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywow. W tescie na utratg wartosci dla istotnych jednostek przyjeto nastepujace
zatozenia.

2023 2022
Jednostki generujace $rodki pieni¢zne LLI OeKB UNIQA LLI OeKB UNIQA
Srednie stopy dyskontowe (po opodatkowaniu) 8,1% 8,2% 10,4% 7.8% 8,6% 10,4%
Horyzont planowania 5 lat 3 lata 5 lat 5 lat 3 lata 5 lat

LLI: LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs Aktiengesellschaft, Wieden (AT)
OeKB: Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Wieden (AT)
UNIQA: UNIQA Insurance Group AG, Wieden (AT)

W rezultacie, w oparciu o ostatnie testy na utrate wartosci, w przypadku wigkszos$ci portfela inwestycyjnego ujeto
odwrocenie odpisdw z tytutu utraty wartosci. W szczeg6lnosci zmiany w srodowisku makroekonomicznym,
zwlaszcza w zakresie stop procentowych, mialy pozytywny wplyw na perspektywy zyskow spotek.
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Podsumowanie kluczowych zalozen planistycznych i opis podejscia do zarzadzania w celu okreslenia

wartos$ci:

Srodki pienigzne i ich

alanivaalonty

Opis

Kluczowe zatozenia

Podejscie do zarzadzania

LEIPNIK-LUNDENBURGER
INVEST Beteiligungs
Aktiengesellschaft (LLI)

Spotki LLI sg liderami rynku w
Austrii i w niektorych krajach
UE (Europa Wschodnia i
Niemcy) w dwoch gtéwnych
obszarach: mielenia zboza oraz
sprzedazy (goracych i zimnych)
napojow i zywnosci z
automatow.

Oprdcz oczekiwanych zmian
cen surowcow i kosztow, ktére
83 rOwniez czg§ciowo
odzwierciedlone w cenach
sprzedazy, planowanie
odzwierciedla rowniez zastrzyk
kapitalowy w wysokosci 80 mln
EUR. Zaktada si¢ og6lna
normalizacj¢ warunkow
rynkowych w perspektywie
$rednio- i dlugoterminowe;j.
Zalozenia planistyczne
odzwierciedlaja obecne
zewnetrzne warunki ramowe i
zostaly zatwierdzone przez
Radg¢ Nadzorcza.

Planowanie obejmuje dzialania
majace na celu przeciwdziatanie
obecnym i oczekiwanym
zmianom na rynku. Oprdcz
oszczgdnosci kosztow i
odpowiedniej strategii cenowej,
obejmuja one dalsza
specjalizacj¢, optymalizacje
poprzez cyfryzacj¢ i rozwdj

nowych produktéw.

Oesterreichische Kontrollbank
Aktiengesellschaft (OeKB)

OeKB spetnia dwie zasadnicze
funkcje dla austriackiego
przemystu eksportowego. Z
jednej strony jest Agencja
Kredytéw Eksportowych
Republiki Austrii. Z drugiej
strony jest emitentem na rynku
kapitatowym. Gléwne
inwestycje to Osterreichische
Hotel- und Tourismus-bank
(OHT) i Oesterreichische
Entwicklungsbank (OeEB).

Zalozenia planistyczne
uwzgledniaja rozwoj wolumenu
w procedurze finansowania
eksportu i zostaly przyjete w
podejsciu do wyceny. Wskazuja
one na stabilny rozwéj
wolumenu kredytéw w
kolejnych latach.

Podejscie do zarzadzania
odzwierciedla obecne
zewngtrzne warunki ramowe.
Rosnace stopy procentowe i
obecne srodowisko inflacyjne
zostaly uwzglednione w
zatozeniach planistycznych.
Istniejace mandaty Republiki
Austrii stanowig stabilng
podstawg dla dziatalno$ci
biznesowej OeKB, ktdra jest
uzupetniana o dodatkowe
ustugi.

UNIQA Insurance Group AG
(UNIQA)

UNIQA Insurance Gruppe AG
jest jedng z wiodacych grup
ubezpieczeniowych na swoich
glownych rynkach w Austrii i

Europie Srodkowo-Wschodnie;j.

Posiada okoto 40 spotek w 18
krajach i obstuguje prawie 16
milionéw klientow. Marki
UNIQA i Raiffeisen
Versicherung sa dwiema
silnymi markami
ubezpieczeniowymi w Austrii i
maja dobra pozycje na rynkach
Europy Srodkowo-Wschodniegj.

UNIQA planuje kontynuowaé
realizacj¢ wyznaczonych
dhugoterminowych celow w
zakresie rentownosci, pomimo
rosnacej presji kosztowej,
podejmujac odpowiednie $rodki
zaradcze. Podsumowujac,
pomimo niestabilnego
otoczenia, zaktada si¢
kontynuacj¢ dtugoterminowe;j
orientacji strategicznej i
odpowiednio stabilny
dlugoterminowy rozwaj
rentownosci.

Podejscie zarzadcze zostato
zasadniczo przyjete jako
podejscie do wyceny. Podstawa
jest nadal kontynuacja
wyznaczonego kierunku
strategicznego. W zwiazku z
tym opiera si¢ na zapewnieniu
solidnego zwrotu z kapitatu
wiasnego i silnej sytuacji w
zakresie wyptacalnosci. Stanowi
to podstawe zrOwnowazonego
wzrostu dywidendy i stabilnej
stopy dywidendy.

Analiza wrazliwosci

W celu przeanalizowania, w jaki sposob zmiana kluczowych parametréw stuzgcych do okre$lenia kosztu kapitatu
wplywa na warto$¢ kapitatu wlasnego, parametry te byly zmieniane w trakcie analizy wrazliwosci. Zmiany w
wycenie tych spotek moga prowadzi¢ do korekty wartosci bilansowej. W przypadku scenariusza spadkowego
(wzrost kosztu kapitalu o 50 punktéw bazowych) wartos¢ uzytkowa Prva stavebna sporitelna a.s., card complete
Service Bank AG i Posojilnica Bank eGen spadtaby o mniej niz 10 procent, podczas gdy Raiffeisen Informatik
GmbH & Co KG spadtaby o okoto 12 procent, prowadzac do dalszego odpisu wartosci bilansowej. W LEIPNIK
LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs Aktiengesellschaft, Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft,
Osterreichische Hotel- und Tourismusbank GmbH i Raiffeisen Leasing Management GmbH nastgpitoby
odwrocenie odpisow z tytutu utraty warto$ci pomimo nizszej wartosci uzytkowej. Scenariusz ten nie ma wptywu
na UNIQA Insurance Group AG, NOTARTREUHANDBANK AG i EMCOM Beteiligungs GmbH; w tym
przypadku dalszy spadek warto$ci nie doprowadzitby do odpisu wartosci bilansowej, poniewaz warto$¢ uzytkowa
bytaby nadal wyzsza niz proporcjonalny kapitat wtasny.
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(25) Rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Grunty i budynki oraz wyposazenie operacyjne i biurowe wykazywane w rzeczowych aktywach trwatych
ujmowane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o planowane odpisy amortyzacyjne.
Amortyzacja jest uyymowana w kosztach administracyjnych. Amortyzacja liniowa opiera si¢ na nastepujacych
okresach uzytkowania.

Normalny okres uzytkowania lata
Budynek 25-50
Sprzet biurowy i biznesowy 5-10
Sprzet 3-7
Prawa uzytkowania 2-35

Grunty nie podlegajg amortyzacji.

Przewidywane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne i metody amortyzacji sg corocznie weryfikowane.
Wszelkie niezbgdne zmiany szacunkoéw sa uwzgledniane prospektywnie.

Odpisy z tytutu utraty wartosci, co do ktorych oczekuje sie, ze beda trwate, sg uymowane w rachunku zyskéw i strat
i wykazywane w pozycji odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych. Jesli przyczyny utraty wartosci
nie maja juz zastosowania, odpis z tytulu utraty wartosci jest odwracany do wysokosci zamortyzowanego kosztu.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych jest usuwana z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku, gdy
nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Zysk lub strata wynikajaca ze sprzedazy lub wycofania z uzytkowania sktadnika rzeczowych aktywow trwatych
jest ustalana jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa sktadnika aktywow i jest
ujmowana w zysku lub stracie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Nieruchomos¢ inwestycyjna

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci utrzymywane w celu uzyskiwania przychodoéw z czynszow i/lub
wzrostu wartosci kapitatu. Grunty i budynki utrzymywane jako inwestycje finansowe sg wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu zgodnie z metoda kosztowa dozwolong przez MSR 40 i wykazywane w rzeczowych
aktywach trwatych ze wzgledu na ich niewielkie znaczenie. Amortyzacja liniowa opiera si¢ na okresie uzytkowania.
Okres uzytkowania nieruchomosci inwestycyjnych jest identyczny z okresem uzytkowania budynkow ujetych w
rzeczowych aktywach trwatych. Amortyzacja jest yymowana w kosztach administracyjnych. Odpisy aktualizujgce
z tytulu utraty warto$ci, co do ktorych oczekuje si¢, ze bedg trwate, sg uymowane w rachunku zyskow i strat i
wykazywane w pozycji odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych. Jesli przyczyny
utraty wartosci nie majg juz zastosowania, odpis z tytulu utraty wartosci jest odwracany do wysokosci
zamortyzowanego kosztu.

Nieruchomo$¢ inwestycyjna jest usuwana z bilansu w momencie jej zbycia lub w momencie, gdy nie jest juz
wykorzystywana w sposob trwaly i nie sg spodziewane przyszte korzysci ekonomiczne z jej zbycia. Zysk lub strata
wynikajgca ze zbycia jest ustalana jako rdéznica pomiedzy przychodami netto ze zbycia a wartosciag bilansowa
sktadnika aktywow i jest uymowana w pozostatych przychodach operacyjnych w okresie zbycia.

Warto$ci niematerialne i prawne
Nabyte warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne nabyte oddzielnie, tj. nie jako cze¢$¢ potaczenia jednostek gospodarczych, o mozliwym do
okreslenia okresie uzytkowania sa ujmowane przez RBI wedlug kosztu pomniejszonego o skumulowang
amortyzacj¢ 1 odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Amortyzacja jest uymowana jako koszt metodg liniowa
przez przewidywany okres uzytkowania. Przewidywany okres uzytkowania i metoda amortyzacji sg weryfikowane
na kazdy dzien sprawozdawczy, a wszelkie zmiany szacunkow sa uwzgledniane prospektywnie. Nabyte oddzielnie



warto$ci niematerialne o niecokre§lonym okresie uzytkowania sag ujmowane wedlug kosztu pomniejszonego o
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Normalny okres uzytkowania oprogramowania wynosi
od czterech do szesciu lat. W przypadku duzych projektéw zwiazanych z oprogramowaniem, okres uzytkowania
moze rowniez wykraczac poza ten okres.
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Wartos$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie - koszty badan i rozwoju

Wartosci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie obejmuja wylacznie oprogramowanie 1 s3
kapitalizowane, jesli jest prawdopodobne, ze spotka RBI bedzie czerpa¢ z nich korzysci ekonomiczne w
przysztosci, a koszty wytworzenia mozna wiarygodnie ustali¢. Koszty dziatalnosci badawczej sg ujmowane jako
koszty w okresie, w ktorym zostaly poniesione.

Sktadnik warto$ci niematerialnych wytworzony przez jednostke we wlasnym zakresie w wyniku prac rozwojowych
lub w fazie rozwojowej przedsigwzigcia realizowanego we wlasnym zakresie ujmuje sig, jezeli przedstawiono
nastepujace dowody

- Ukonczenie sktadnika warto$ci niematerialnych jest technicznie mozliwe do zrealizowania w taki sposob, ze
bedzie on dostgpny do uzytkowania lub sprzedazy.

- Zamiarem jest ukonczenie sktadnika warto$ci niematerialnych i jego uzytkowanie lub sprzedaz.

- Istnieje mozliwo$¢ uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych. Oczekuje sie, ze sktadnik
wartos$ci niematerialnych bedzie wytwarzal przyszte korzysci ekonomiczne.

- Dostepne sg wystarczajace zasoby techniczne, finansowe i inne, aby ukonczy¢ prace rozwojowe i uzytkowac lub
sprzedac sktadnik warto$ci niematerialnych.

- Mozliwe jest wiarygodne ustalenie naktadéw, ktére mozna przyporzadkowaé rozwojowi sktadnika warto$ci
niematerialnych.

Kwota, w jakiej sktadnik wartosci niematerialnych wytworzony przez jednostke we wlasnym zakresie jest
aktywowany po raz pierwszy, stanowi sume¢ naktadow poniesionych od dnia, w ktorym sktadnik wartosci
niematerialnych po raz pierwszy spetil powyzsze warunki. Jesli sktadnik wartosci niematerialnych wytworzony
przez jednostke we wlasnym zakresie nie moze zosta¢ aktywowany lub sktadnik warto$ci niematerialnych jeszcze
nie istnieje, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaty
poniesione.

Skapitalizowane koszty prac rozwojowych w Grupie sg zasadniczo amortyzowane metoda liniowg przez okres
uzytkowania wynoszacy pie¢ lat. Normalny okres uzytkowania oprogramowania wynosi od czterech do szesciu lat.
W przypadku projektow oprogramowania na duzg skalg, okres uzytkowania moze wykraczaé poza ten okres.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach potgczenia jednostek gospodarczych

Wartosci niematerialne nabyte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych sg uymowane oddzielnie od warto$ci
firmy w RBI i wyceniane wedlug wartosci godziwej w momencie nabycia. Warto$¢ firmy i inne wartosci
niematerialne bez mozliwego do okreslenia okresu uzytkowania sa testowane pod katem utraty wartosci na kazdy
dzien bilansowy. W przypadku wystapienia szczegdlnych zdarzen (trigger events) test na utrate wartoSci
przeprowadzany jest rOwniez w ciggu roku. Jesli pojawig si¢ okoliczno$ci wskazujace, ze nie mozna juz ujmowac
oczekiwanych korzysci, ujmuje si¢ odpis z tytutu utraty wartosci zgodnie z MSR 36. Wartosci niematerialne o
mozliwym do okreslenia okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres, w ktérym moga by¢ uzytkowane.

Spotki Grupy uzywajg znakdéw towarowych (marek) w celu odrdznienia swoich uslug od ustug konkurencji.
Zgodnie z MSSF 3 marki nabytych spotek ujmowane sa w bilansie odrebnie w pozycji warto$ci niematerialne.
Przyjeto nieokreslony okres uzytkowania, co oznacza, ze nie dokonuje si¢ planowej amortyzacji. Marki sa



testowane pod katem utraty wartosci corocznie i za kazdym razem, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate
wartosci.

Wktady podstawowe nabyte w ramach potgczenia jednostek gospodarczych sa ujmowane oddzielnie jako wartosci
niematerialne zgodnie z MSSF 3. Wktady podstawowe zostaly oparte na dziesigcioletnim okresie uzytkowania.
Depozyty podstawowe reprezentuja wartos¢ biezaca oszczgdno$ci kosztow wynikajacych z roéznicy miedzy
kosztem depozytéw podstawowych a kosztem réwnowaznej kwoty $rodkow z alternatywnego zrodta rynkowego.
Warto$¢ niematerialna depozytéw podstawowych wynika z faktu, Ze depozyty podstawowe stanowig
niskokosztowe, stabilne zrodto finansowania. Metoda kapitalizacji dochodu (metoda DCF) zostata wykorzystana
do wyceny depozytéw podstawowych poprzez zdyskontowanie prognozowanych oszczedno$ci kosztowych
kosztem kapitatu wtasnego.
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Prezentacja rzeczowych aktywow trwatych 1 warto$ci niematerialnych i prawnych

w min EUR 2023 2022
Rzeczowe aktywa trwale 1.672 1.684
Grunty i budynki wykorzystywane do celéw biznesowych 454 494
Sprzet operacyijny i biurowy oraz inne rzeczowe aktywa trwate 341 332
Nieruchomo$¢ inwestycyijna 412 389
Pozostale aktywa w leasingu 108 95
Prawa uzytkowania 357 374
Warto$ci niematerialne i prawne 970 903
Oprogramowanie 843 767
Warto$¢ firmy* 38 38
Marka 2 2
Relacje z klientami* 13 19
Wktadki rdzeniowe 51 60
Pozostale warto$ci niematerialne i prawne 23 17
Facznie 2.641 2.587

Warto$¢ rynkowa nieruchomo$ci inwestycyjnej 574 522

1 Korekta danych z poprzedniego roku w zwiazku ze zmiang alokacji

Koszty nabycia/produkcii
Status1 ~ Zmiana L Zmiana Status
. zakresu Réznice . L

w min EUR stycznia konsolidacj kursowe Dodatki Odloty rezerwacji 31.12.2023
Rzeczowe aktywa trwale 3.356 9 -120 388 -231 0 3.402
Grunty i budynki wykorzystywane do 952 1 41 74 .50 1 934
Sprzet operacyiny i biurowy oraz inne
rzeczowe aktywa trwate 999 -1 -62 153 -86 1 1.004
Nieruchomo$¢ inwestycyjna 552 7 -1 39 -27 1 571
Pozostale aktywa w leasingu 200 2 -2 48 -28 0 220
Prawa uzytkowania 654 0 -14 73 -39 0 674
WartoS$ci niematerialne i prawne 3.032 0 -107 362 174 0 3.114
Oprogramowanie 2414 0 -75 348 -170 8 2.525
Wartosé firmy* 467 0 -29 0 0 0 438
Marka 3 0 0 0 0 0 3
Relacje z klientami* 26 0 0 0 0 0 26
Wktadki rdzeniowe 70 0 -2 0 0 0 68
Pozostale warto$ci niematerialne i 51 0 0 14 -3 -8 54
tacznie 6.388 9 -227 750 -404 0 6.516

1 Korekta danych z poprzedniego roku w zwigzku ze zmiang alokacji



Odpisy aktualizujace i odpisy z tytulu utraty wartoS$ci ‘Wartosé
w tym amortyzacja/ Status
w min EUR Skumulowane z ktérych odpisy utrata wartosei 31.12.202
Rzeczowe aktywa trwale -1.731 1 -260 1.672
Grunty i budynki wykorzystywane do celéw biznesowych -480 1 -50 454
Sprzet operacyjny i biurowy oraz inne rzeczowe aktywa -663 0 -98 341
Nieruchomos¢ inwestycyjna -159 0 -11 412
Pozostate aktywa w leasingu -112 0 -17 108
Prawa uzytkowania -317 0 -84 357
Warto$ci niematerialne i prawne -2.144 20 244 970
Oprogramowanie -1.681 20 -227 843
Wartos¢ firmy -400 0 0 38
Marka -1 0 0 2
Relacje z klientami -14 0 -6 13
Wktadki rdzeniowe -17 0 -8 51
Pozostate warto$ci niematerialne i prawne 31 0 3 23
Lacznie -3.875 21 -504 2.641
114
Koszty nabycia/produkcii
Status1  Zmiana  Réznice Zmiana Status
w min EUR stycznia ~ zakresu  kursowe  Dodatki  Odloty rezerwacji 31.12.2022
Rzeczowe aktywa trwale 3.255 -52 -9 356 -194 0 3.356
Grunty i budynki wykorzystywane do celéw
biznesowych 973 -23 1 26 -28 2 952
o sk ol e 970 0 7 115 79 0 999
Nieruchomo$¢ inwestycyjna 503 -40 -4 108 -14 -2 552
Pozostale aktywa w leasingu 185 -2 2 37 -22 0 200
Prawa uzytkowania 623 13 -1 70 -51 0 654
Wartosci niematerialne i prawne 2.930 -44 -3 328 -179 0 3.032
Oprogramowanie 2.332 -49 -5 310 -164 -10 2414
Warto$¢ firmy! 456 9 1 1 0 0 467
Marka 3 0 0 0 0 0 3
Relacje z klientami* 37 -1 -1 5 -14 0 26
Wktadki rdzeniowe 63 0 2 5 0 0 70
Pozostate warto$ci niematerialne i prawne 38 -3 0 7 -1 10 51
Lacznie 6.185 -96 -12 684 -373 0 6.388

1 Korekta danych z poprzedniego roku w zwiazku ze zmiang alokacji



Odpisy aktualizujace i odpisy z tytulu utraty wartosci Wartos¢ ksiegowa

w tym amortyzacja/

w min EUR Skumulowane z ktdrych odpisy utrata wartosci Status 31.12.2022
Rzeczowe aktywa trwale -1.672 1 -246 1.684
Grunty i budynki wykorzystywane do celéw biznesowych -457 0 -37 494
Sprzet operacyjny i biurowy oraz inne rzeczowe aktywa trwate -667 1 -96 332
Nieruchomo$¢ inwestycyjna -163 0 -10 389
Pozostale aktywa w leasingu -105 0 -17 95
Prawa uzytkowania -280 0 -87 374
Wartos$ci niematerialne i prawne -2.129 2 -305 903
Oprogramowanie -1.647 2 -221 767
Warto$é firmy* -429 0 -68 38
Marka -1 0 0 2
Relacije z klientami* -8 0 -7 19
Wktadki rdzeniowe -10 0 -6 60
Pozostale warto$ci niematerialne i prawne -35 0 -2 17
Y.acznie -3.801 3 -551 2.587

1 Korekta danych z poprzedniego roku w zwigzku ze zmiang alokacji

Oprogramowanie

w min EUR 2023 2022
Zakupione oprogramowanie 594 567
Oprogramowanie stworzone samodzielnie 249 200
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Wartos¢ firmy

Warto$¢ bilansowa warto$ci firmy oraz kwoty brutto i skumulowana utrata warto§ci warto$ci firmy ksztattowaty
si¢ nastepujaco w podziale na osrodki wypracowujace $rodki pieni¢zne:

2023

w min EUR AKCENTA RBRS EQUA RBCZ RKAG Inne Y.acznie
Status 1.1. 9 2 0 0 27 1 38
Dodatki 0 0 0 0 0 0 0
Fuzja 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Zmiany kurséw walutowych 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia. 9 2 0 0 27 1 38
Kwota brutto 9 10 0 60 54 306 438
Skumulowana utrata warto$ci' 0 -8 0 -60 -27 -305 -400

1 Przeliczone po $rednim kursie

AKCENTA: Akcenta CZ a.s., Praga (C2)

RBRS Raiffeisen banka a.d., Nowy Belgrad (RS)
EQUA: Equa bank a.s., Praga (CZ)



2022

w min EUR AKCENTA CASRS EQUA RBCZ RKAG? Inne Facznie
Status 1.1. 9 0 18 41 27 1 95
Dodatki 0 10 0 0 0 0 10
Fuzja 0 0 -18 18 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty warto$ci 0 -8 0 -60 0 0 -68
Zmiany kursow walutowych 0 0 0 1 0 0 2
Na dzien 31 grudnia. 9 2 0 0 27 1 38
Kwota brutto 9 10 0 60 54 335 467
Skumulowana utrata warto$ci! 0 -8 0 -60 -27 -334 -429

1 Przeliczone po $rednim kursie

AKCENTA: Akcenta CZ a.s., Praga (CZ)

CASRS Crédit Agricole Srbija AD, Nowy Sad (RS)

EQUA: Equa bank a.s., Praga (CZ)

2 Korekta danych za poprzedni rok w zwiazku ze zmiang alokacji

Test na utrate wartos$ci firmy

Cala warto$¢ firmy jest testowana pod katem przyszlych korzysci ekonomicznych w oparciu o osrodki
wypracowujace $rodki pieniezne (CGU) na kazdy dzien bilansowy. Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne jest
okreslany przez kierownictwo i definiowany jako najmniejszy mozliwy do zidentyfikowania zespot aktywow
spoiki, ktory generuje stale wptywy pieni¢zne z biezacego uzytkowania. W RBI wszystkie segmenty sa definiowane
jako osrodki wypracowujace $rodki pieniezne zgodnie ze sprawozdawczo$cig segmentowa. W ramach segmentow,
prawnie niezalezne jednostki tworzg wiasne CGU dla celéw testowania utraty wartosci firmy. Warto$¢ bilansowa
danego osrodka (w tym przypisana warto$¢ firmy) jest porownywana z wartoscig odzyskiwalng. Jest ona zazwyczaj
definiowana jako wyzsza z warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i warto$ci uzytkowej. Wartos¢
uzytkowa opiera si¢ na oczekiwanych potencjalnych dywidendach, ktére sa dyskontowane przy uzyciu stopy
procentowej skorygowanej o ryzyko. Oszacowanie przysztych zyskdw wymaga oceny przesztych i przysztych
wynikow, przy czym te ostatnie uwzgledniaja oczekiwany rozwdj odpowiednich rynkéw i ogdlne otoczenie
gospodarcze.

Testy na utratg wartosci firmy na podstawie osrodkow wypracowujacych S$rodki pieniezne opierajg si¢ na
wieloletnim planie przygotowanym przez odpowiednie kierownictwo i zatwierdzonym przez odpowiedzialne
organy. Plan ten przedstawia $rednioterminowe perspektywy wynikow CGU, biorac pod uwage strategie
biznesowa, warunki makroekonomiczne (produkt krajowy brutto, oczekiwania inflacyjne itp.) oraz odpowiednie
warunki rynkowe. Nastepnie nastepuje stabilizacja w oparciu o nieokreslone dalsze istnienie. Dochdd istotny dla
wyceny, tj. potencjalne dywidendy, jest dyskontowany przy uzyciu skorygowanych o ryzyko i specyficznych dla
danego kraju stop kosztu kapitatu wlasnego. Zostaly one okre§lone na podstawie modelu wyceny aktywow
kapitatowych. Poszczeg6élne parametry stop procentowych (stopa procentowa wolna od ryzyka, roznica inflacji,
premia za ryzyko rynkowe, ryzyko specyficzne dla danego kraju i wspolczynniki beta) zostaty okreslone na
podstawie zewnetrznych zrodet informacji. Caty horyzont planowania jest podzielony na trzy fazy, przy czym faza
I obejmuje trzyletni okres planowania kierownictwa. W fazie II, ktéra obejmuje kolejne dwa lata, szczegdtowe
planowanie jest ekstrapolowane z uwzglednieniem danych makroekonomicznych. W fazie III prognoza zyskow
jest stabilizowana na podstawie nieokreslonej kontynuacji dziatalno$ci. Zgodnie z MSR 36 wartos¢ firmy jest
rowniez testowana pod katem utraty warto$ci w ciggu roku, jesli istniejg przestanki utraty wartosci.
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Kluczowe zalozenia



2023 2022
Jednostki generujgce $rodki pieniezne RKAG RBRS AKCENT RBCZ RKAG RBRS/CAS AKCENTA
Srednie stopy dyskontowe (po 10,2% 18,1% 11,3% 12,8% 10,3% 19,8% 11,9%
Stopy wzrostu w fazie i Il (5 lat) p.a.t 5,3% 7,5% 30,3% 5,9% 0,9% 14,1% n.d.
Stopy wzrostu w fazie Il (bezterminowo) p.a. 2,0% 3,5% 2,0% 0,0% 2,0% 3,8% 2,0%

1 Stopy wzrostu opierajg si¢ na przysztym rozwoju dystrybucji skorygowanym o nieregularne dystrybucje wynikajace z otoczenia

gospodarczego.

RKAG: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT)

RBRS: Raiffeisen banka a.d. Novi, Belgrad (RS)
AKCENTA: Akcenta CZ a.s., Praga (CZ)
RBCZ: Raiffeisenbank a.s., Praga (CZ)

RBRS/CASRS: Raiffeisen banka a.d., Belgrad (RS), Crédit Agricole Srbija AD, Nowy Sad (RS)

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty

Jednostki wytworcze  Kluczowe zalozenia Podejscie do zarzadzania Ocena ryzyka

RKAG RKAG jest jednym z wiodacych Zalozenia planistyczne opieraja si¢ na Glowne ryzyko dla dochodow wiaze si¢ z
austriackich towarzystw funduszy zrodtach wewnetrznych i zewngtrznych.  rozwojem wolumenu funduszy, ktéry z
inwestycyjnych, od wielu lat dziatajacym  Zatozenia makroekonomiczne kolei zalezy od rynku i jego rozwoju.
na arenie mi¢dzynarodowej i uznanym opracowane przez dzial badan zostaty Inne czynniki wptywajace obejmuja
graczem w wielu krajach europejskich. poroéwnane z danymi ze zrodet przyszte zdolnosci sprzedazowe, alokacj¢
Oczekuje sig stabilnego rozwoju. zewngtrznych oraz planem pigcioletnim i aktywow klientow i poziom mozliwych
Oczekuje sig¢ rowniez wyzszych marz, przedstawione kierownictwu spotki. do osiagnigcia marz.
szczegolnie w srodowisku ESG. Koszty ~ Planowanie zostato zatwierdzone przez
administracyjne pozostang stabilne, z Rade Nadzorczg.
wyjatkiem niewielkich wzrostow w
obszarze IT.

RBRS Serbia jest jednym z krajow, na ktérych ~ Zatozenia opieraja si¢ zarbwno na Zaklada sig, Ze referencyjne stopy
koncentruje si¢ Grupa, gdzie jej udziat w  Zrodtach wewngtrznych, jak i procentowe spadna z 6,2% w 2024 roku
rynku zostal wzmocniony dzigki zewngtrznych. ZatoZenia do 4% w 2026 roku. Oznacza to, ze
przejgciu CASRS. W latach 2024-2026 makroekonomiczne opracowane przez przychody odsetkowe netto rOwniez
spodziewany jest wzrost rynku o 4% w dzial badan zostaty porownane z danymi  spadng w przysztoéci. Oczekuje sig, ze
segmencie korporacyjnym i 6,5% w pochodzacymi ze zrodet zewngtrznych wynik z tytulu optat i prowizji wzro$nie
segmencie detalicznym. Marze maja oraz z planem pigcioletnim, w 2024 r. i kolejnych latach ze wzgledu
nieznacznie spas¢ ze wzglgdu na przedstawionym Zarzadowi i na zniesienie ograniczefn NBS i
oczekiwania dotyczace stop zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza. rozszerzenie dziatalno$ci biznesowe;j.
procentowych, podczas gdy zyski Ryzyko zwiazane z zyskami dotyczy
pozostana stabilne. glownie zmian stop procentowych i

marzy portfela.

AKCENTA Rynek dostawcow ustug platniczych Akcenta oferuje konkurencyjne kursy Ze wzglgdu na solidne i zrownowazone

(PSP) w Europie Srodkowo-Wschodniej
odnotowat w ostatnich latach znaczny
wzrost. Czynnikami przyczyniajacymi si¢
do tego wzrostu sg rosnaca aktywno$¢ w
handlu elektronicznym, rosnacy popyt na
platno$ci cyfrowe oraz inicjatywy
rzadowe promujace transakcje
bezgotéwkowe. Konkurencja na rynku
ro$nie, poniewaz zarowno lokalni, jak i
migdzynarodowi dostawcy ustug
platniczych rozszerzaja swoja dziatalno$é
W regionie, a tradycyjne banki obnizaja
swoje opfaty i marze walutowe,
konkurujac bezposrednio z solidnymi
dostawcami ustug platniczych. Ponadto
rozwoj technologiczny, taki jak ptatnosci
mobilne i portfele cyfrowe, napedza
wzrost rynku PSP w Europie Srodkowo-
Wschodniej. W 2023 r. Akcenta odnowita
swoja pigcioletnig strategig, aby skupic¢
si¢ na projekcie kompleksowej
transformacji cyfrowej, w tym na nowym
podstawowym systemie informatycznym.

wymiany walut i nizsze optaty
transakcyjne w poréwnaniu z
tradycyjnymi instytucjami finansowymi.
Nie tylko umozliwia MSP czerpanie
korzysci z korzystnych przeliczen
walutowych, ale takze zapewnia
narzg¢dzia do zarzadzania ryzykiem, takie
jak kontrakty terminowe, opcje i
rozwigzania zabezpieczajace, aby pomoc
swoim klientom w ograniczeniu ryzyka
walutowego i ochronie przed wahaniami
kursow walut. Akcenta zapewnia rowniez
wsparcie i doradztwo, aby poméc MSP w
poruszaniu si¢ po zawito$ciach handlu
walutami i skutecznym zarzadzaniu ich
migdzynarodowymi transakcjami.
Warto$¢ dodana Akcenty opiera si¢ na
efektywnych kosztowo, odpowiednich i
skutecznych rozwiagzaniach do
zarzadzania wymogami walutowymi,
pozwalajac MSP skupi¢ sie na ich
podstawowej dziatalno$ci biznesowej.

wyniki finansowe oraz zwigzane z nimi
generowanie zyskow, Akcenta posiada
solidng bazg finansowa, ktora znacznie
przekracza regulacyjne wymogi
kapitalowe. Akcenta $cisle przestrzega
standardow zgodnosci i standardow
regulacyjnych, aby zapewni¢
bezpieczenstwo i integralno$¢ swojej
dziatalnosci biznesowej. Obejmuje to
wdrozenie $rodkow zapobiegajacych
praniu pienigdzy, oszustwom i innym
zagrozeniom finansowym.

RKAG: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wieden
(AT)

RBRS: Raiffeisen banka a.d. Novi, Belgrad (RS)

AKCENTA: Akcenta CZ a.s., Praga (CZ)
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Analiza wrazliwosci

W celu zbadania stabilno$ci wynikow testu na utrat¢ wartosci firmy przeprowadzono analiz¢ wrazliwo$ci w oparciu
0 powyzsze zatozenia. Koszt kapitatu wlasnego zostat wybrany sposrod kilku opcji jako parametr istotny dla tej
analizy. Ponizszy przeglad ilustruje zakres, w jakim koszt kapitatu wtasnego mogtby wzrosng¢ lub spas¢ bez spadku



warto$ci uzytkowej osrodkow wypracowujacych srodki pieni¢zne ponizej odpowiedniej wartosci bilansowej
(kapitat wlasny plus wartos$¢ firmy).

2023 2022
Maksymalna wrazliwo$é RKAG RBRS AKCENTA RKAG RBRS/CASR AKCENTA
Wzrost stopy dyskontowej 13.9PP 2.93 PP 0,5 PP 10.27 PP -0,37 PP 1.84 PP

RKAG: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT)

RBRS: Raiffeisen banka a.d. Novi, Belgrad (RS)

AKCENTA: Akcenta CZ a.s., Praga (C2)

RBRS/CASRS: Raiffeisen banka a.d., Belgrad (RS), Crédit Agricole Srbija AD, Nowy Sad (RS)

(26) Pozostate aktywa

w min EUR 2023 2022
Rozliczenia migdzyokresowe 340 350
Zapasy i koszty ustug, ktére nie zostaty jeszcze rozliczone 157 148
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i grupy do zbycia 12 3
Pozostale aktywa 743 659
Yacznie 1.253 1.159

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i grupy do zbycia

Aktywa trwate lub grupy do zbycia sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.
Warunek ten uznaje si¢ za spetiony tylko wtedy, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, sktadnik aktywow
(lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowe]j sprzedazy, a kierownictwo podjeto decyzje o planie
sprzedazy sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia). Ponadto musi by¢ wysoce prawdopodobne, ze transakcja
zbycia zostanie sfinalizowana w ciaggu dwunastu miesigcy od daty klasyfikacji.

Aktywa trwale i grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy sa wyceniane wedlug nizszej z
ich pierwotnej wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i ujmowane w
aktywach trwatych i grupach do zbycia przeznaczonych do sprzedazy. Wyniki aktywow trwatych lub grup do
zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy ujmowane sg w innych catkowitych dochodach. Jesli
odpis z tytutu utraty wartosci grupy do zbycia przekracza warto$¢ bilansowg aktywow objetych zakresem MSSF 5,
MSSF nie zawiera szczegolowych zasad dotyczacych traktowania tej roznicy. Zgodnie z wewngtrznymi
wytycznymi dotyczacymi rachunkowosci, roznica ta zostataby ujeta w pozycji bilansowej rezerwy w ramach
rezerw na umowy rodzace obciagzenia.

W przypadku, gdy Zarzad podjat decyzj¢ o planie sprzedazy, a powyzsze warunki sa spelnione, wszystkie aktywa
i zobowigzania tej jednostki zaleznej sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Ma to zastosowanie
niezaleznie od tego, czy Grupa zachowuje udziaty niekontrolujace w bylej jednostce zaleznej po sprzedazy. Wyniki
z dziatalnosci zaniechanej sa ujmowane oddzielnie w rachunku zyskow i strat jako wynik z dziatalno$ci
zaniechanej.

(27) Rezerwy

Rezerwy sa tworzone, gdy na Grupie cigzy obecny obowigzek wynikajacy ze zdarzenia przesztego 1 jest
prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowigzku bedzie konieczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku
kwoty tego obowigzku. Kwota ujeta jako rezerwa stanowi najlepszy szacunek wydatkow niezbednych do
wypehienia obecnego obowigzku na dzien sprawozdawczy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanych
z tym obowigzkiem. Ryzyko i niepewno$¢ sg uwzgledniane w szacunkach. Jesli rezerwa jest wyceniana na
podstawie szacunkowych przeptywow pieni¢znych wymaganych do wypelienia obowiazku, te przeplywy
pieni¢zne muszg zostac¢ zdyskontowane, jesli efekt odsetkowy jest istotny.

Zwigkszenia rezerw ujmowane sg w roznych pozycjach rachunku zyskow i strat. Rezerwy na ryzyko kredytowe z
tytutu zobowigzan warunkowych ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat w pozycji utrata wartosci aktywow
finansowych. Rezerwy restrukturyzacyjne i inne rezerwy pracownicze sa ujmowane jako koszty ogdlnego zarzadu.
Zwickszenia rezerw, ktorych nie mozna przypisa¢ do kosztow administracyjnych, sg zazwyczaj ujmowane w
pozostalych przychodach operacyjnych.
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w min EUR 2023 2022
Rezerwy na ryzyko pozabilansowe 206 245
Pozostate zobowigzania i gwarancje wystawione zgodnie z MSSF 9 204 236
Inne zobowigzania i gwarancje wystawione zgodnie z MSR 37 2 10
Postanowienia dotyczace personelu 507 495
Emerytury i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 182 176
Inne dlugoterminowe $§wiadczenia pracownicze 47 44
Wyplaty premii 275 272
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 3 4
Inne postanowienia 931 739
Sprawy sadowe i podatkowe w toku 636 448
Restrukturyzacja 6 7
Ucigzliwe umowy 60 57
Inne postanowienia 229 226
Facznie 1.644 1.479

Rezerwy wzrosty o 166 mln EUR do 1 644 mIn EUR, gtownie z powodu wyzszych rezerw na sprawy prawne i
podatkowe (wzrost: 188 mln EUR). W szczego6lnosci rezerwy ujete zgodnie z MSR 37 w zwiazku z kredytami
hipotecznymi we frankach szwajcarskich w Polsce wzrosty do 500 mln EUR (w poprzednim roku: 307 min EUR).
Odnotowano rowniez wzrost o 5 mln EUR do 67 mln EUR w Chorwacji w zwigzku z kredytami we frankach
szwajcarskich.

Dalsze szczegoty mozna znalez¢ w punkcie (46) Zalegle sprawy sadowe.

Stan na . Zwiekszeni o Wykorzyst Zmiany / Stan na

w min EUR Zmiana zakresu Zmniejsze . Réoni

1.12023r. konsolidacji a nia anie oznice  31.12.2023
Rezerwy na ryzyko pozabilansowe! 10 0 ! 6 0 2 2
Inne zobowigzania i gwarancje 10 0 1 -6 0 2 2
wystawione zgodnie z MSR 37
Postanowienia dotyczgce personelu 495 -5 238 -10 -181 -30 507
Emerytury i inne $§wiadczenia po 176 1 19 1 11 1 182
okresie zatrudnienia
Inne dtugoterminowe $wiadczenia 44 1 5 0 1 0 47
pracownicze
Wyplaty premii 272 -5 214 -8 -168 -29 275
Swiadczenia z tytutu rozwigzania 4 0 1 0 1 0 3
stosunku pracy
Inne postanowienia 739 -2 1.249 -68 -392 -594 931
Sprawy sadowe i podatkowe w 448 -3 869 -8 -100 -570 636
Restrukturyzacja 7 0 2 0 -3 -1 6
Ucigzliwe umowy 57 0 3 0 0 0 60
Inne postanowienia 226 0 375 -60 -289 -23 229
Lacznie 1.243 -7 1.488 -84 -573 -625 1.441

1 Rezerwy na ryzyko pozabilansowe zgodnie z MSSF 9 nie zostaly uwzglednione i sg prezentowane w nocie (30) Zobowiazania kredytowe, gwarancje
finansowe i inne zobowiazania ze wzgledu na bardziej szczegétowa prezentacje zgodnie z etapami.
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Stan na Zmiany / Réznice Stan na
Zmiana zakresu

w min EUR 1.12023 konsolidacji Zwiekszenia Zmniejszenia Wykorzystanie kursowe  31.12.2023
Rezerwy na ryzyko pozabilansowe! 3 0 9 2 0 0 10
Inne zobowigzania i gwarancje 3 0 9 2 0 0 10
wystawione zgodnie z MSR 37

Postanowienia dotyczace personelu 426 16 223 -20 -148 -2 495
Emerytury i inne §$wiadczenia po 195 12 18 -3 12 2 176
okresie zatrudnienia

Inne dlugoterminowe $wiadczenia 57 1 -7 3 3 1 44
pracownicze

Wyptaty premii 171 4 247 -15 -132 -4 272
Swiadczenia z tytutu rozwigzania 3 0 0 0 1 1 4
stosunku pracy

Inne postanowienia 776 0 737 -50 -211 -514 739
Sprawy sadowe i podatkowe w toku 551 1 480 -25 -66 -493 448
Restrukturyzacja 17 0 0 -7 -4 1 7
Ucigzliwe umowy 59 0 1 0 0 -3 57
Inne postanowienia 149 -1 256 -19 -140 -18 226
Lacznie 1.205 16 969 -72 -358 -516 1.243

1 Rezerwy na ryzyko pozabilansowe zgodnie z MSSF 9 nie zostaty uwzglednione i sa prezentowane w nocie (30) Zobowiazania kredytowe, gwarancje
finansowe i inne zobowigzania ze wzgledu na bardziej szczegétowa prezentacje zgodnie z etapami.

Zobowigzania z tytulu $§wiadczen emerytalnych i innych $wiadczen po okresie zatrudnienia

Wszystkie rezerwy na kapitat socjalny z tytulu okreslonych $wiadczen (rezerwy na emerytury, zobowigzania z
tytuhu odpraw, premie urodzinowe i jubileuszowe) sa obliczane zgodnie z MSR 19 Swiadczenia pracownicze przy
uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych. Podstawa obliczeniowa AVO 2018-P dla
ubezpieczenia emerytalnego w formie dla pracownikéw najemnych jest stosowana jako biometryczna podstawa
obliczeniowa dla wszystkich rezerw na kapital spoteczny austriackich jednostek Grupy. Porownywalne podstawy
obliczen aktuarialnych sa stosowane w innych krajach.

- Programy emerytalne o zdefiniowanym $§wiadczeniu w Austrii i innych krajach

- Inne $§wiadczenia po okresie zatrudnienia w Austrii 1 innych krajach

- Te programy emerytalne o zdefiniowanych §wiadczeniach i inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia narazaja
Grupe na ryzyko aktuarialne, takie jak ryzyko dlugowiecznosci, ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej i
ryzyko rynkowe (ryzyko inwestycyjne).

Zobowigzanie i odpowiadajacy mu koszt s3 ujmowane z tytutu §wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy, jesli
spotka RBI nie moze juz wycofa¢ oferty dotyczacej tych swiadczen. Jesli nie oczekuje sig, ze §wiadczenia zostang
rozliczone w catosci w ciggu 12 miesi¢cy od konca okresu sprawozdawczego, sg one dyskontowane.
Finansowanie

Istniejg rozne plany emerytalne: plany emerytalne niefinansowane przez fundusz, czgéciowo finansowane przez
fundusz i w peini finansowane przez fundusz. Cze¢éciowo i w petni finansowane plany emerytalne jednostek Grupy
Austriackiej sa inwestowane za posrednictwem Valida Pension AG. Valida Pension AG jest funduszem
emerytalnym i podlega w szczegoélnosci przepisom austriackiej ustawy o funduszach emerytalnych (PKG) i
austriackiej ustawy o emeryturach zaktadowych (BPG).

Grupa spodziewa sig, ze w 2023 r. sktadka na plany okreslonych §wiadczen wyniesie 581 tys. EUR.
Zobowigzania emerytalne/plany okreslonych $wiadczen

Status finansowania
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w min EUR 2023 2022

Warto$¢ biezaca zobowiazan 1.1. 142 145
Zmiana zakresu konsolidacji 1 11
Ro&znice kursowe -2 0
Biezace koszty obstugi 4 2
Koszty odsetek 4 2
Platnosci -8 -8
Strata/zysk z tytutu kosztéw przeszitego zatrudnienia -0 0
Transfery netto 3 2
Przeszacowania 5 -13
Warto$¢ biezaca zobowiazan 31.12. 147 142

Zmiana wyceny wynikata przede wszystkim z korekty parametréw finansowych.

Aktywa programu

w min EUR 2023 2022
Aktywa programu 1.1. 37 42
Przychody z tytutu odsetek 1

Sktadki na aktywa programu 1 1
Ptatnosci z aktywow programu -2 2
Transfery netto 0 -1
Wynik z aktywow programu bez przychodow z tytutu odsetek 1 -3
Aktywa programu 31.12. 37 37
Zwrot z aktywow programu 2 -2
Wartos¢ rynkowa wszystkich uznanych praw do zwrotu 10 10

Struktura aktywow programu

w procentach 2023 2022
Dtuzne papiery warto$ciowe 33 28
Akcje 32 35
Alternatywne instrumenty inwestycyjne 12 11
Nieruchomo$ci 6 13
Gotéwka 16 13
Y.acznie 100 100

W roku sprawozdawczym wigkszo$¢ instrumentow w aktywach programu byta przedmiotem obrotu na aktywnym
rynku; mniej niz 20% nie bylo notowanych na aktywnym rynku.

Dopasowanie aktywoOw i pasywow

W Valida Pension AG wdrozono proces zarzgdzania aktywami/ryzykiem (proces ARM). Zgodnie z tym procesem
zdolno$¢ kazdego VRG do ponoszenia ryzyka jest oceniana raz w roku na podstawie struktury pasywow grup
inwestycyjnych i grup ryzyka (VRG), ktdra z kolei pochodzi z bilansu. Struktura inwestycyjna grupy VRG wynika
z tej zdolnosci do ponoszenia ryzyka. Zdefiniowane i udokumentowane zyczenia klientow sg rowniez brane pod
uwagge przy definiowaniu struktury inwestycji.

Zdefiniowana struktura inwestycji jest wdrazana w VRG 60 i VRG 7, w ktore inwestowane sa kwoty odlozone
przez RBI, z inwestycja koncepcyjng. Oznacza to, ze wazenie predefiniowanych klas aktywow w zakresie
przepustowosci opiera si¢ na obiektywnych kryteriach wynikajacych z trendéow rynkowych. W fazach warunkow
skrajnych sktadnik kapitatowy jest rOwniez zabezpieczony.
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Zalozenia aktuarialne

Dhugoterminowe zalozenia aktuarialne, na ktdrych opiera si¢ obliczenie zobowigzania netto z tytutu
okreslonych swiadczen:



w procentach 2023 2022

Stopa dyskontowa 3,0-8,0 2,7-9,3
Stopa wzrostu podstawy wymiaru emerytury 0,5-3,0 0,5-3,2
Stopa wzrostu przysztych emerytur 0,5-3,0 0,5-3,2

Obliczenia aktuarialne zobowigzan emerytalnych w centrali Grupy opieraja si¢ na stopie procentowej wynoszacej
3,66% (w poprzednim roku: 3,64%) rocznie, a takze na podwyzkach wynagrodzen zwiazanych z emeryturami i
podwyzkach emerytur o 7,5% w pierwszym roku, 4,2% w drugim roku, 3,1% w trzecim roku i 3,0% w kolejnych
latach (w poprzednim roku: 8,0% w pierwszym roku, 5,1% w drugim roku i 3,2% w kolejnych latach).

Oczekiwana dlugos¢ zycia, na ktorej opiera si¢ obliczenie zobowigzania netto z tytutu okreslonych §wiadczen:

lata 2023 2022
Oczekiwana dtugos¢ zycia w wieku 65 lat - mezezyzni 235 234
Oczekiwana dlugo$¢ zycia w wieku 65 lat - kobiety 26,0 26,
Oczekiwana dhugos¢ zycia w wieku 65 lat dla 45-letnich megzczyzn 26,2 258
Oczekiwana dlugos$¢ zycia w wieku 65 lat dla 45-letnich kobiet 28,4 28,3

Wazony czas trwania zobowigzania emerytalnego netto wynosit 9,6 lat (w poprzednim roku: 11,0 lat).
Analiza wrazliwosci

W przypadku zmiany jednego z odpowiednich zatozen aktuarialnych, przy jednoczesnym utrzymaniu pozostatych
zatozen na staltym poziomie, zobowigzania emerytalne na dzien bilansowy zmienityby si¢ w nastepujacy sposob:

w